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GLOBAL GEM : HIMS03 / AAPL80 PRIME PICK : MTC / DOHOME / BDMS 

ตลาดไม่กลัวเศรษฐกิจชะลอ แต่กังวลกลุ่มชิป 
 HORIZON MARKET VIEW 

• เม็ดเงินยังคงมีการโยกยา้ยออกจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีมายังกลุม่ VALUE และ 
DEFENSIVE ต่อเนือ่ง สะท้อนจากวานนี้ดัชนี NASDAQ -0.8% วิ่งสวนทางกับดัชน ี
DOW JONES +1.1% ที่ทำจุดสูงสดุใหม่ (ALL TIME HIGH) อีกทั้ง ดัชน ี
SEMICONDUCTOR ปรับตัวลงรวมกว่า 11% ภายในเวลาเพียง 2 วันติด ท่ามกลาง
ความกังวลการแข่งขันในอุตสาหกรรม AI กำลังขยายวงกว้างมากขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มชิป 

• ขณะที่ภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ เหน็สัญญาณตลาดแรงงานสหรัฐฯ ลดความร้อนแรงลง 
แต่ยังไม่ถึงขึ้นวิกฤตจนน่ากังวล    หลังการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเดอืน มิ.ย. 69 
ยังเพิ่มขึน้ 56,000 ราย บวกกับอัตราการว่างงานสหรัฐฯ เดอืน มิ.ย. 69 ลดลงมาอยูท่ี ่
4.2% ภาวะดังกล่าว ช่วยคลายความกังวลเร่ืองเงินเฟ้อโดยไมท่ำให้เศรษฐกิจถดถอย 
และยังหนนุมุมมอง FED คงดอกเบี้ย ในรอบการประชุมเดอืน ก.ค. นี้ 

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เรามมีุมมอง SLIGHTLY UNDERWEIGHT โดย

ดัชนี S&P500 ปรับตัวขึ้นแรง 14% ในไตรมาส 2 แนวโน้มในไตรมาส 3 
คาดว่าดัชนี S&P500 อาจปรับตัวขึ้นได้ในช่วงแรกหนนุจากผล
ประกอบการไตรมาส 2 ที่คาดว่ายังคงแข็งแกร่ง แต่เดอืน ก.ย. ตอ้งระวัง 

• กลยุทธ์การลงทุนหุ้นสหรัฐฯ สำหรับไตรมาส 3 แนะนำ SELECTIVE-
PLAY ในหุ้นทีม่ีการเติบโตของกำไรในระดับทีสู่ง โดยกลุม่ MAG7 เรา
ช่ืนชอบ APPLE มากทีสุ่ด 

 • อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (YOY) มแีนวโน้มเร่งตวัสูงในชว่งที่เหลือของปี แต่ยัง
อยู่ในกรอบเป้าหมายของธปท. (1-3%) อีกทั้งตลาดตราสารหนี้ไดรั้บรู้
ความเสี่ยงนี้ไประดับหนึ่งแล้ว สะทอ้นจากผลตอบแทนพนัธบัตร
รัฐบาล 10 ปทีี่เคยดีดตัวสูงสุดถงึ 2.41% ก่อนจะย่อตัวลงมาอยู่ระดับ 
2.06% 

• ดังนั้น คาดว่า กนง. จะยังคงท่าทเีพือ่รอดตูัวเลขเศรษฐกิจเพิม่เตมิ
ก่อนตดัสนิใจเรื่องทิศทางดอกเบีย้ เนือ่งจากมแีรงหนุนเพิม่เติมจากฝั่ง
นโยบายการคลังเข้ามาช่วยพยุงเศรษฐกิจอยู่แล้ว 

SYNAPSE STRATEGY 
20 หุน้ที ่FLOW ตา่งชาตซิือ้มากสดุวานนี ้

• แม้มีปัจจัยกดดันจากหุ้นกลุ่ม AI ปรับฐาน และราคาน้ำมนัมีแนวโนม้
ลดลง ซึ่งกระทบหุน้กลุ่ม BIG CAP ในไทยทีม่ีสดัสว่น MARKET 
CAP 50% แต่วานนี้ SET ยังปิดบวกได้ 5.33 จุด โดยไดแ้รงหนุนจาก 
FLOW ต่างชาตทิี่ไหลเข้ากว่า 8.5 พันล้านบาท(มากสดุรอบ 1 เดอืน) 

• หุ้นที่ FLOW ตา่งชาตซิื้อวานนี้(เรียงมูลค่ามากไปนอ้ย) คือ BDMS 
SCB KBANK KKP KCE TOP SAWAD SPRC TIDLOR GLOBAL 
AOT ซึ่งส่วนใหญ่ลว้นอยู่ในกลุ่ม DOMESTIC VALUE PLAY ซึ่ง
น่าจะมีทิศทางไปตอ่ได ้

  

 

No. Symbol Return Foreign In Flow - Out Flow Sector
1 BDMS 2.1% 246,965,838                               HELTH   
2 SCB 3.7% 187,989,639                               BANK    
3 KBANK 6.9% 137,402,387                               BANK    
4 KKP 0.5% 117,153,843                               BANK    
5 KCE -5.4% 62,151,966                                  ETRON   
6 TOP 2.6% 59,264,112                                  ENERG   
7 SAWAD 2.2% 32,568,650                                  FIN     
8 SPRC 0.7% 25,639,779                                  ENERG   
9 TIDLOR 0.5% 24,471,096                                  FIN     

10 GLOBAL -2.8% 23,674,244                                  COMM    
11 AOT -0.4% 21,865,484                                  TRANS   
12 RATCH 0.8% 20,061,864                                  ENERG   
13 TCAP 1.9% 19,250,196                                  BANK    
14 BCPG 0.7% 13,759,460                                  ENERG   
15 SCGP 0.9% 12,394,095                                  PKG     
16 HMPRO -0.8% 12,076,461                                  COMM    
17 MTC 1.6% 11,700,891                                  FIN     
18 JMT -0.9% 11,519,301                                  FIN     
19 BA 1.6% 7,869,147                                    TRANS   
20 AEONTS 6.6% 7,827,308                                    FIN     
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HORIZON MARKET VIEW 

กลุม่หุน้ชปิยงัคงโดนเทกระจาด       

เม็ดเงินยังคงมีการโยกยา้ยออกจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีมายังกลุม่ VALUE และ DEFENSIVE ตอ่เนือ่ง สะท้อนจาก
วานนีด้ัชนี NASDAQ -0.8% วิ่งสวนทางกับดัชนี DOW JONES +1.1% ที่ทำจุดสูงสุดใหม ่(ALL TIME HIGH) 
อีกทั้ง ดัชนี SEMICONDUCTOR ปรับตวัลงรวมกว่า 11% ภายในเวลาเพียง 2 วนัติด ทา่มกลางความกังวลการ
แข่งขันในอตุสาหกรรม AI กำลังขยายวงกวา้งมากข้ึน โดยเฉพาะกลุ่มชิป  

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้  ผลตอบแทน 1D และ 1M ของดัชนี S&P500 แยกรายกลุ่ม
อุตสาหกรรม 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ขณะที่ภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ เห็นสัญญาณตลาดแรงงานสหรัฐฯ ลดความร้อนแรงลง แต่ยังไม่ถึงขึน้วิกฤตจนน่า
กังวล    หลังการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเดอืน มิ.ย. 69 ยังเพิ่มขึ้น 56,000 ราย บวกกับอตัราการว่างงาน
สหรัฐฯ เดอืน มิ.ย. 69 ลดลงมาอยูท่ี่ 4.2% ภาวะดังกลา่ว ช่วยคลายความกังวลเร่ืองเงินเฟ้อโดยไม่ทำให้
เศรษฐกิจถดถอย และยังหนนุมมุมอง FED คงดอกเบี้ย ในรอบการประชุมเดือน ก.ค. นี้  

การจ้างงานสหรัฐฯ เดือนมิถุนายนชะลอลง 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

REGION RADAR 

มมุมองการลงทนุในไตรมาส 3 ของหุน้สหรฐัฯ 

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เรามีมมุมอง SLIGHTLY UNDERWEIGHT โดยดัชนี S&P500 ปรับตวัขึ้นแรง 14% ในไตรมาส 
2 (1 เม.ย. – 29 มิ.ย.) หลังได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการในไตรมาส 1 ทีอ่อกมาแข็งแกร่ง โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม 
MEMORY อาทิ MICRON (MU US) +239% และ SANDISK (SNDK US) +222% จากราคา DRAM และ NAND 
มีการปรับตวัขึ้นแรงตอ่เนือ่ง อีกทั้งหุ้นในกลุม่เคร่ืองจักรผลิตชิป (EQUIPMENT) ปรับตัวขึน้แรงเช่นกัน อาท ิ
APPLIED MATERIALS (AMAT US) +103% และ LAM RESEARCH (LRCX US) +92% หนุนจากเม็ดเงินลงทุน 
CAPEX ของบริษัท BIG TECH ที่ยังปรับเพิ่มขึ้นตอ่เนือ่ง 
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ผลตอบแทนภาพรวมไตรมาส 2 ของดัชนี S&P500 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

แนวโนม้ในไตรมาส 3 คาดว่าดัชนี S&P500 อาจปรับตัวขึ้นได้ในช่วงแรกหนุนจากผลประกอบการไตรมาส 2 ที่
คาดว่ายังคงแข็งแกร่งตอ่เนื่องจากไตรมาส 1 สะทอ้นผ่าน GUIDANCE ของบริษัทตา่งๆ และ EPS REVISION ของ
ดัชนี S&P500 ที่ยังคงปรับเพิ่มขึน้ อยา่งไรก็ตาม เราคาดว่าในช่วงปลายไตรมาส 3 ดัชนี S&P500 อาจมีการยอ่
ตัวลงมาได ้หากอิงตามสถติิผลตอบแทนของดัชน ีS&P500 ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา พบว่าเดือน ก.ย. เป็นเดอืนที่ให้
ผลตอบแทนที่แยท่ี่สดุ เฉลี่ย -2% 

สถิติย้อนหลังรายเดือน 10 ปีของดัชนี S&P500 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

หุน้สหรฐัฯ ทีน่า่สนใจไตรมาส 3 

กลยุทธ์การลงทุนหุ้นสหรัฐฯ สำหรับไตรมาส 3 แนะนำ SELECTIVE-PLAY ในหุ้นที่มีการเตบิโตของกำไรในระดับ
ที่สูง โดยกลุม่ MAG7 เราชื่นชอบ APPLE มากที่สุด (ก่อนหน้านีเ้ราชอบ NVIDIA) โดย APPLE ปีนีค้าดว่าบริษทั
จะมีการเปิดตัว IPHONE รุ่นใหมท่ี่ตลาดจับตามองอย่าง “IPHONE FOLD” ล่าสุด TIM COOK ประกาศลาออก
จากตำแหน่ง CEO มีผลวันที่ 1 ก.ย. 2026 และจะส่ง JOHN TERNUS ขึ้นมาเป็น CEO คนถัดไป เรามีมุมมองเป็น
บวกตอ่การเปลี่ยน CEO คร้ังนี้ เนื่องจาก TIM COOK เก่งด้าน SERVICE แต่ JOHN TERNUS มคีวามเก่งดา้น 
PRODUCT ทำให้มีโอกาสสูงมากที่ IPHONE FOLD จะเปิดตัวในช่วงเดอืน ก.ย. หลังจากที่ CEO คนใหม่รับ
ตำแหน่ง นอกจากนี้ สถติิยอ้นหลังในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา พบว่า ราคาหุ้น APPLE จะมีผลตอบแทนที่ดสีุดในช่วง
ไตรมาส 3 เนือ่งจากจะมีการเปิดตัวสนิค้าใหม่ในช่วงเดอืน ก.ย. 
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สถิติผลตอบแทนรายไตรมาส 10 ปีย้อนหลังของ APPLE 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

อีกกลุ่มที่น่าสนใจคือ HEALTHCARE เราชอบ HIMS & HERS (HIMS US) โดยล่าสุดบริษทัได้จับมือกบับริษัท
ขายยา GLP-1 อยา่ง ELI  LILLY และก่อนหน้านี้บริษัทได้เปน็ PARTNER กับ NOVO NORDISK ซึ่งจะส่งผลให้ 
HIMS ได้ประโยชน์โดยตรงต่อเทรนด์การเติบโตของ ยาลดน้ำหนัก GLP-1 นอกจากนี้ บริษัท MARKET SHARE 
เป็นเบอร์ 1 ในธุรกิจ TELEHEALTH ของสหรัฐฯ และคาดวา่บริษัทจะยังสามารถเพิ่มส่วนแบง่การตลาดได้
ต่อเนือ่ง 

ส่วนแบ่งการตลาดในธุรกิจ TELEHEALTH 

 
ท่ีมา : HIMS & HERS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

THAI FOCUS  

ทศิทางดอกเบีย้ กนง. เปน็เชน่ไร ในยาม CPI อาจเรง่ตวัขึน้ 2H69 

หากพิจารณาจากดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ของไทยในช่วงคร่ึงหลังของปี 2026 พบว่ามีความน่ากงัวล โดยหาก
ตั้งสมมติฐานวา่อตัราเงินเฟ้อรายเดอืน (MOM) ไม่มีการขยายตวัเพิ่มเตมิเลย (0.0%) แตอ่ัตราเงินเฟ้อทั่วไปเมือ่
เทียบรายป ี(YOY) กลับมีแนวโนม้พุ่งสูงข้ึนอยู่ระดบั 2.77-3.20% ยังอยูบ่ริเวณกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อของธปท. 
ที่ 1-3% ดังนัน้สถานการณเ์งินเฟ้อทีเ่ร่งตัวขึน้คร้ังนี้ คล้ายคลึงกับปี 2022 ที่ดัชนีเงินเฟ้อไทยพุ่งข้ึนอยา่งรวดเร็ว 
(จาก 94 จุด เปน็ 100 จุด) จากผลกระทบของสงครามรัสเซีย-ยเูครน ทำให้การบริโภคและการลงทุนชะลอตวัลง 
จนส่งผลให้ GDP ในไตรมาส 4 ของปี 2022 หดตัวลงถึง -0.5%QOQ ดังนั้นประเด็นดังกล่าวได้สะท้อนลงไปใน
ตลาดตราสารหนีเ้รียบร้อยแล้ว โดยเฉพาะพนัธบตัรรัฐบาลระยะยาว 10 ปี(เสน้สนี้ำเงินเขม้) มทีิศทางดีดตัวขึ้น
ชัดเจนจากช่วงตน้ไป โดยขึ้นไปทำจุดสูงสุดแถวๆ 2.41% ก่อนจะยอ่ลงมาที ่2.06% สะทอ้นวา่ตลาดกำลัง PRICE 
IN ภาวะเงินเฟอ้ทีสู่งข้ึนไประดบัหนึ่งแล้ว จึงคาดวา่ กนง.ยังคงดูทา่ทีหรือตวัเลขทางเศรษฐกิจต่อไปก่อนสักระยะ 
จึงค่อยกำหนดทิศทางดอกเบีย้ทีชั่ดเจนขึ้น เนื่องดว้ยนโยบายการคลังก็เข้ามาช่วยหนนุเศรษฐกิจไทยในช่วง 
2H69 
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คาดการณ์ทิศทางเงินเฟ้อไทย กรณีไม่มีการขยายตัว MOM  ในอดีตปี 2022 เงินเฟ้อกดดนัต่อเศรษฐกิจไทยเช่นกัน 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

SYNAPSE STRATEGY 

ทศิทางตลาดหุน้ไทยบวกเดน่ ตาม FLOW ตา่งชาตทิีท่ะลกักวา่ 8.5 พนัลา้นบาท  

แม้ตลาดหุน้ไทยในช่วงนี้กำลังเผชญิกับแรงกดดันจากปัจจัยต่างประเทศทีเ่ข้ามากระทบหุ้นกลุ่มขนาดใหญ่ (BIG 
CAP) ทั้งจากการปรับฐานของหุ้นกลุ่ม AI ในตลาดต่างประเทศ และทิศทางน้ำมนัดบิที่มีโอกาสปรบัลงเพิม่ หลัง 
OPEC อาจเพิ่มกำลังการผลติ 188 แสนบาร์เรล ซึ่งหุ้นกลุ่ม TECH และ COMMODITY ในไทยมสีัดส่วน 
MARKET CAP กว่า 50% ซึ่งดูเผินๆ อาจเป็นปัจจัยกดดัน SET วานนี ้อย่างไรก็ตามวานนี้ SET ปิดบวก 5.33 
จุดอยู่ระดบั 1593.56 จุด ได้แรงหนุนจาก FLOW ต่างชาติที่ไหลเข้าทะลักกวา่ 8.5 พนัลา้นบาท (ซือ้สทุธิมากสุด
ในรอบ 1 เดอืน) ซึ่งเป็นการไหลเขา้หุ้นในกลุม่ DOMESTIC VALUE PLAY เป็นหลัก อาทิ กลุ่มธนาคาร (BANK), 
กลุ่มการแพทย์ (HELTH), กลุ่มการเงิน (FIN) สวนทางกับกลุ่มช้ินส่วนอเิล็กทรอนิกส์ (ETRON), กลุ่มสือ่สาร 
(ICT), พลังงาน (ENERG) ที่ถูกรินขายออกเช่นกัน 

หากพิจารณาหุ้นเป็นรายตัว จะเหน็ได้ว่า 20 หุ้นที่ต่างชาติซือ้มากสดุ วานนี้ คือ BDMS SCB KBANK KKP KCE 
TOP SAWAD SPRC TIDLOR GLOBAL AOT เป็นต้น ซึ่ง PRIME PICK วันนีเ้ลอืกหุ้นจากกลุ่มดังกลา่วที่
ต่างชาติหมายปอง และเปน็หุ้นตรงกับ THEME DOMESTIC VALUE PLAY ทีน่่าสนใจในช่วงนี้อยา่ง MTC 
DOHOME BDMS  

20 หุ้นที่ FLOW ต่างชาติซื้อสุทธิมากสุด (ข้อมูล ณ 2 ก.ค.69) 

 
ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

No. Symbol Return Foreign In Flow - Out Flow Sector
1 BDMS 2.1% 246,965,838                               HELTH   
2 SCB 3.7% 187,989,639                               BANK    
3 KBANK 6.9% 137,402,387                               BANK    
4 KKP 0.5% 117,153,843                               BANK    
5 KCE -5.4% 62,151,966                                  ETRON   
6 TOP 2.6% 59,264,112                                  ENERG   
7 SAWAD 2.2% 32,568,650                                  FIN     
8 SPRC 0.7% 25,639,779                                  ENERG   
9 TIDLOR 0.5% 24,471,096                                  FIN     

10 GLOBAL -2.8% 23,674,244                                  COMM    
11 AOT -0.4% 21,865,484                                  TRANS   
12 RATCH 0.8% 20,061,864                                  ENERG   
13 TCAP 1.9% 19,250,196                                  BANK    
14 BCPG 0.7% 13,759,460                                  ENERG   
15 SCGP 0.9% 12,394,095                                  PKG     
16 HMPRO -0.8% 12,076,461                                  COMM    
17 MTC 1.6% 11,700,891                                  FIN     
18 JMT -0.9% 11,519,301                                  FIN     
19 BA 1.6% 7,869,147                                    TRANS   
20 AEONTS 6.6% 7,827,308                                    FIN     
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