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จัดทำโดย 
ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 

GLOBAL GEM : ZIJIN80 / NONGFU80        PRIME PICK : PTT / BDMS / IVL 

ความขัดแย้งสหรัฐฯ–ยุโรป ทำตลาดหุ้นสั่นไหว 
HORIZON MARKET VIEW 

• ความตึงเครียดของสงครามการค้ากลับมาก่อตัว ท่ามกลางความเสี่ยงเชิงภูมิ
รัฐศาสตร์ร้อนแรง โดยล่าสุด ปธน.ทรัมป ์ทรัมป์ระบุว่าจะเร่ิมเกบ็ภาษี 10% กับสินค้า
จากยุโรป 8  ประเทศ (เดนมาร์ก, นอร์เวย์, สวีเดน, ฝร่ังเศส, เยอรมนี อังกฤษ, 
เนเธอร์แลนด์, ฟินแลนด์) ตั้งแต่ 1 ก.พ. 69 และจะเพิ่มเป็น 25% ในเดือนมิ.ย. 69 หาก
ไม่ยอมเปดิทางให้สหรัฐฯ ซือ้เกาะกรีนแลนด์จากเดนมาร์ก ขณะที่ EU กำลังพิจารณา
เก็บภาษสีินค้าสหรัฐฯ มลูค่า 93 พันลา้นยูโร หากทรัมป์เดินหนา้ตามคำขู่ 

• ผลที่ตามมาทำให้การใช้นโยบายการคลังและการเงนิค่อนขา้งตึงตวั ทั้งการทุ่ม
งบประมาณทหารมหาศาลไปกับการป้องกันประเทศ รวมทั้งการเดินหนา้ปรับลด
ดอกเบี้ยยากขึ้น หากแนวโน้มเงินเฟอ้ไม่ชะลอตัวลงสู่กรอบเป้าหมาย สังเกตจาก 
BOND YIELD 10 ปี สหรัฐฯ สูงสุดในรอบเกือบ 4 เดอืน 4.23%  

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• การประชุม WORLD ECONOMIC FORUM (WEF) หรือ "DAVOS 

2026" คร้ังที่ 56 จัดขึ้นวันที่ 19-23 ม.ค. 2026 กลุ่มที่คาดว่าจะได้
ประโยชน์ อาทิ กลุม่ DEFENSE & AEROSPACE และกลุ่ม 
CYBERSECURITY ขณะที่กลุม่ส่งออกคาดจะได้รับแรงกดดัน 

• นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจในปี 2026 สิ่งที่เพิม่เติมจากปทีี่ผ่านมาคอื 
ได้มีการสนับสนุน SMART GLASSES โดยรัฐบาลจีนอดุหนุนเงิน
สำหรับการซือ้อปุกรณ์ SMART GLASSES จำนวน 15% สูงสดุ 
500 หยวนต่อช้ิน 

 • หาก สหรัฐฯ และยุโรป ขดัแย้งกันจริง ไทยจะไดป้ระโยชนจ์าก
ปรากฏการณ์การเบีย่งเบนทางการค้า 2 ส่วน ไดแ้ก่ 1.ส่งออกไดม้าก
ขึ้น เข้าไปแทนทีส่ินค้าที ่ US และ EU เลิกซื้อขายกันเอง 2.ดึงดดูการ
ลงทุนเป็นฐานการผลิตที่เปน็กลางของทั้ง 2 ประเทศ 

• ดังนั้นคาดหุน้ที่ได้ SENTIMENT บวก คือ กลุ่มนิคม WHA AMATA 
กลุ่มช้ินสว่นฯ-ยานยนต ์DELTA, SAT, AH กลุ่มอาหารแปรรูป CPF 
TU ITC TFG รวมถึงหุ้นปันผลสูง BBL, KBANK,  AP, SIRI, ICHI 

SYNAPSE STRATEGY  
มูลค่าการนำเข้าสหรัฐฯของประเทศต่างๆ 

• ข้อพิพาทระหว่างสหรัฐฯ เดินทางจากอเมริกาใต้ สู่ตะวันออกกลาง 
และยุโรป กดดันสนิทรัพย์เสี่ยงผนัผวน แต่เม็ดเงินมีโอกาสโยกมาใน
ตลาดที่ความไมแ่น่นอนนอ้ยกว่า อย่างตลาดเอเชียรวมถึงไทย  

• ล่าสดุฝ่ายวิจัยฯ รวบรวมกำไรงวด 4Q68 จาก BLOOMBERG 
CONSENSUS 204 บริษัท 76% ของ MARKET CAP มีโอกาส
เติบโตจากฐานตำ่ 99%YOY เปน็อีก 1 ประเดน็ช่วยหนนุให้ FUND 
FLOW ไหลเข้าตอ่ได้ แนะหุ้นใหญ่กำไร 4Q68 ดี PTT, BCP, IVL, 
BDMS, BCH, MTC, CENTEL, WHA, PLANB, AP 

 

 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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HORIZON MARKET VIEW 

คำขูข่ึน้ภาษ ีมีภมูริฐัศาสตร์เขา้มาเกีย่วขอ้ง 
ความตึงเครียดของสงครามการค้ากลับมาก่อตัว ท่ามกลางความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์ร้อนแรง โดยลา่สุด 
ปธน.ทรัมป ์ทรัมป์ระบุว่าจะเร่ิมเกบ็ภาษี 10% กบัสนิค้าจากยุโรป 8 ประเทศ (เดนมาร์ก, นอร์เวย์, สวีเดน, ฝร่ังเศส
, เยอรมนี อังกฤษ, เนเธอร์แลนด์, ฟินแลนด์) ตั้งแต่ 1 ก.พ. 69 และจะเพิ่มเป็น 25% ในเดอืนมิ.ย. 69 หากไม่ยอม
เปิดทางให้สหรัฐฯ ซือ้เกาะกรีนแลนด์จากเดนมาร์ก 

ขณะที่ EU กำลังพิจารณาเก็บภาษีสินค้าสหรัฐฯ มลูค่า 93 พันล้านยูโร (ราว 108 พันล้านดอลลาร์) หากทรัมป์
เดินหนา้ตามคำขู่ นอกจากนี ้ ยังมีการหารือถึงความเป็นไปได้ในการใช้เคร่ืองมอืปอ้งกันการบีบบังคับทาง
เศรษฐกิจ (ANTI-COERCION INSTRUMENT) เปิดทางให้ EU จำกัดผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในวง
กว้าง และอาจสร้างรอยร้าวระหวา่งพันธมติร NATO 

และเนื่องจากสหรัฐฯ นำเข้าสินค้าจาก EU สูงสุด มีสดัสว่นราว 20.2% อาจทำให้กลุ่มสนิค้าช้ินส่วนฯ, รถยนต์, ยา
, น้ำมัน มีราคาสูงข้ึน กดดันทำให้เงินเฟอ้สหรัฐฯ ล่าสดุที ่2.7% ลดลงไดย้าก รวมถึงมีโอกาสกดดัน GDP โลก 
เพราะ TOTAL TRADE ของสหรัฐฯ ไปยุโรปคิดเป็น 18% ของทั้งหมด ยุโรปไปสหรัฐฯ 7% ของทั้งโลก 

สหรัฐฯ นำเข้าสินค้าจาก EU สูงสุด มีสัดส่วนราว 20%  การค้าขายระหว่างประเทศของ US-EU 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ผลที่ตามมาทำให้การใช้นโยบายการคลังและการเงนิค่อนขา้งตึงตวั ทั้งการทุม่งบประมาณทหารมหาศาลไปกบั
การป้องกันประเทศ (ปี 2567 พุ่งสู่ 2.7 ล้านล้านดอลลาร์เพิ่มขึ้น 9.4%YOY สูงสุดนบัตั้งแต่สิน้สดุสงครามเยน็) 
รวมทั้งการเดินหน้าปรับลดดอกเบี้ยยากข้ึน หากแนวโน้มเงินเฟอ้ไม่ชะลอตัวลงสู่กรอบเป้าหมาย สังเกตจาก 
BOND YIELD 10 ปี สหรัฐสูงสุดในรอบเกือบ 4 เดอืน 4.23% ส่วนราคาทองคำทำจุดสูงสุดใหม่  

งบประมาณทางทหารทั่วโลกพุ่งสู่ 2.7 ล้านล้านดอลลาร์  
ในปี 2024 

 การใช้จ่ายทางการทหารที่เพิ่มขึ้น  
อาจทำให้การใช้จ่ายด้านอื่นๆ ลดลง 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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อย่างไรก็ตาม ในสัปดาห์นี้รอตดิตามกระแสประเด็นการประชุม WORLD ECONOMIC FORUM (WEF) หรือ 
"DAVOS 2026" รายละเอียดตามเนือ้หาถัดไป  

 

REGION RADAR 

จบัตาการประชมุ DAVOS 2026 จดุเปลีย่นระเบยีบโลกใหม ่ทา่มกลางกระแส AI  

ในสัปดาห์นี้รอติดตามการประชุม WORLD ECONOMIC FORUM (WEF) หรือ "DAVOS 2026" คร้ังที่ 56 จัด
ขึ้นวันที่ 19-23 ม.ค. 2026 นี้ ภายใต้ธีม 'A SPIRIT OF DIALOGUE' (จิตวิญญาณแห่งการเสวนา) โดยรวบรวม
ผู้นำระดับสูงจากรัฐบาล ภาคธุรกิจ ภาคประชาสังคม และองค์กรระหว่างประเทศจากทัว่โลก ซึ่งถือเป็นเวทีระดับ
โลกที่ทรงอทิธิพลที่สดุเวทีหนึ่งในการกำหนดทิศทางเศรษฐกิจ การเมือง เทคโนโลยี และสังคมโลก  

สำหรับประเด็นหลักที่คาดวา่จะถกูพูดถึงในงาน 

1. ภูมิรัฐศาสตร์ เศรษฐกิจ และโอกาสสร้างรูปแบบความร่วมมอืใหม่ ฟื้นฟูความสัมพันธ์ระหว่างประเทศ 
แม้โลกจะไมเ่หมอืนเดิม 

2. ความเสี่ยงเศรษฐกิจและนวตักรรม มุ่งไปที่การบริหารความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์, ความไม่แนน่อน
ทางเศรษฐกิจโลก, การใช้เทคโนโลยีเปลี่ยนโลก โดยเฉพาะ GENERATIVE AI โดยเน้นการใช้อยา่งมี
ความรับผิดชอบ, สนับสนนุการเติบโตที่แข่งขันได้, ครอบคลมุทุกภาคส่วนของสังคม 

3. มิติดา้นมนุษย์แรงงาน และทักษะ หลังเทคโนโลยเีปลีย่นรูปแบบการทำงาน จึงตอ้งมีการลงทุนใน “ทุน
มนุษย”์ มากข้ึน เน้นการพัฒนาทักษะ และการเปลีย่นผ่านอาชีพ  เพื่อสร้างแรงงานทีย่ืดหยุ่นในยุคการ
เปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง 

4. ความยั่งยนืและขดีจำกัดของโลก การเตบิโตทางเศรษฐกิจต้องอยู่ภายใต้ PLANETARY 
BOUNDARIES การพัฒนาระบบ พลังงานธรรมชาติ น้ำ อย่างมัน่คงและยั่งยนื 

หุ้นที่คาดจะได/้เสียประโยชน์จากการประชุมในคร้ังนี้ 

กลุม่ทีค่าดวา่จะไดป้ระโยชน ์ อาท ิ กลุ่ม DEFENSE & AEROSPACE, กลุ่ม CYBERSECURITY และกลุม่ 
SEMICONDUCTOR 

อยา่งไรกต็าม กลุม่ทีอ่าจไดร้บัแรงกดดนัจากการประชมุครัง้นี้ อาทิ กลุ่มส่งออก และกลุม่ LOGISTIC 

ตัวอย่างสำคัญของผู้เข้าร่วมงาน DAVOS 2026 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SMART GLASSES เปน็กลุม่ไดร้ับการสนบัสนนุจากรฐับาล (พารท์ 1) 

นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจในปี 2026 ของทางจีนภาพรวมคลา้ยกับในปี 2025 แต่รายละเอียดเพิม่เตมิจากนโยบาย
คร้ังก่อนคือเร่ืองการสนับสนนุ SMART GLASSES โดยทางการจีนอุดหนนุเงินสำหรับการซื้ออุปกรณ์ SMART 
GLASSES จำนวน 15% สูงสุด 500 หยวนต่อช้ิน 

โดย SMART GLASSES AI หรือ แว่นตาอัจฉริยะที่เป็นทั้งแว่นตามองเห็นและคอมพวิเตอร์ขนาดเล็กที่ใส่ไวบ้น
ศีรษะ พร้อมระบบ AI ในตวั ซึ่งช่วยให้แว่นตาทำอะไรไดม้ากกวา่แค่ช่วยมองเห็นเหมอืนแว่นธรรมดา อาทิ แปลภาษา
ได้ทันที ถ่ายรูปได้จากแวน่ และแสดงข้อมลูการเดนิทางได ้

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

THAI FOCUS 

ประเทศไทยอาจไดป้ระโยชน์ หากสหรฐัฯ-ยโุรปทะเลาะกนั และขึน้กำแพงภาษสีนิคา้นำเขา้ 
หากสหรัฐฯ และยุโรป ขัดแย้งกนั (เช่น สงครามการค้า หรือการกีดกันทางภาษี) สนิค้าจากยุโรปจะเขา้อเมริกาแพง
ขึ้น และสนิค้าอเมริกาจะเข้ายุโรปยากข้ึน ทำให้ทั้งสองฝ่ายจะตอ้งหาแหล่งนำเข้าใหม่ ที่ราคาถกูกว่าและไม่ถูก
กำแพงภาษี ไทยซึ่งมีฐานการผลติสินคา้อตุสาหกรรม (เช่น ช้ินส่วนอเิล็กทรอนิกส์, ยานยนต์, อาหารแปรรูป) จะ
กลายเป็นตัวเลอืกหลักในการส่งออกสินค้าไปทดแทน จากภาพจะเห็นตัวเลขมูลค่าการค้าของไทยกบั 2 ประเทศ 

• สหรัฐฯ (UNITED STATES) : มูลค่าประมาณ 83,019.50 ล้านดอลลาร์ (สดัส่วน 12.90%) 
• สหภาพยุโรป (EUROPEAN UNION) : มูลค่าประมาณ 49,070.60 ล้านดอลลาร์ (สัดสว่น 7.63%) 

เมือ่รวมกันแลว้ ตลาด US และ EU มีสัดส่วนประมาณ 20.5% ของการค้าไทย (มลูค่ารวมกวา่ 1.3 แสนล้าน
ดอลลาร์) ซึ่งมากกว่าจีนทีเ่ป็นคู่ค้าไทยอันดบั 1 เสียอีก ขณะที่ไทยจะได้ประโยชน์จากการดึงดดูเม็ดเงนิลงทุน (FDI) 
เพราะเรามีความสมัพันธท์างการค้าที่ดีกับทั้ง 2 ฝ่าย ซึ่งเปน็ภูมิภาคที่กำลังเติบโตและตน้ทนุตำ่กวา่อยา่งเห็นได้
ชัด  

ดังนั้นหุ้นที่คาดได ้ SENTIMENT เชิงบวกจากประเดน็ดังกล่าว คือ กลุ่มนิคม WHA AMATA กลุ่มช้ินส่วนฯ 
DELTA กลุ่มยานยนต์ SAT AH กลุ่มอาหารแปรรูป CPF TU ITC TFG เป็นต้น 

  



19 January 
2026 

19 January 2026 
 

- 5 - 
 

 

8 พรรค 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

SYNAPSE STRATEGY 

ปจัจยัภายนอกฝุน่ตลบ แตแ่นวโนม้กำไร 4Q68 ด ีหวงัหนนุ FUND FLOW ไหลเขา้ตอ่ 

ข้อพิพาทระหว่างสหรัฐ เดินทางจากอเมริกาใต้ สูต่ะวนัออกกลาง และลา่สดุยุโรปที่ถูกขูต่ั้งกำแพงภาษีเพิ่ม 10% 
ณ 1 ก.พ. และอีก 25% ณ 1 มิ.ย. กดดันสินทรัพย์เสี่ยงผันผวน แตเ่ม็ดเงินมีโอกาสโยกมาในตลาดที่ความไม่
แน่นอนน้อยกว่า อย่างตลาดเอเชียรวมถึงไทย  

ล่าสดุฝ่ายวิจัยฯ รวมรวมกำไรงวด 4Q68 จาก BLOOMBERG CONSENSUS 204 บริษัท 76% ของ MARKET 
CAP มีโอกาสเติบโตจากฐานต่ำ 99%YOY หนุนกำไรทั้งหมดอาจกลับสู่ภาวะปกติที่ 2.5 – 2.7 แสนล้านบาท 

ข้อมูลหุ้นกำไร 4Q68F จาก BLOOMBERG CONSENSUS 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

แนวโนม้กำไรงวด 4Q68 ทีด่ขีึน้เปน็อกี 1 ประเดน็ชว่ยหนนุให ้FUND FLOW ไหลเขา้ตอ่ได ้แนะหุน้ใหญก่ำไร 4Q68 
ด ีPTT, BCP, IVL, BDMS, BCH, MTC, CENTEL, SCGP,WHA, PLANB, AP, STECON 

 

 


