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GLOBAL GEM : WUXI80 / ANTA23        PRIME PICK : PTTEP / TIDLOR / CPALL 

หาหุ้น LAGGARD SET น่าทยอยสะสมต่อ 
HORIZON MARKET VIEW 

• นับตั้งแตต่้นปี 2026 “สินค้าโภคภัณฑ์” เปน็อีกกลุม่หนึ่งที่ปรบัตวัขึ้นแรง โดยเฉพาะ
ราคาน้ำมนัดิบ BRENT +17.8%YTD และทองคำ +15.8%YTD ซึ่งน้ำมนั-ทองคำ
เคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกันเช่นนี้ มักสะทอ้นความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์ทีสู่งข้ึน 

• วานนี้ราคาน้ำมันดบิ BRENT ดีดตัวขึน้เกอืบ 2% ทะลุ 71 เหรียญฯ/บาร์เรล ส่วน
ราคาทองคำวิ่งข้ึนใกล้แตะ 5,000 เหรียญฯ อีกคร้ัง ท่ามกลางความตึงเครียดระหวา่ง
สหรัฐฯ – อิหร่าน แม้การเจรจานวิเคลียร์จะมีความคืบหน้า แต่ยังไม่ชัดเจน และล่าสุด 
ปธน.ทรัมป ์ มีการสั่งกองกำลังสหรัฐฯ เตรียมความพร้อมกลางเดือน มี.ค.69 หาก
เจรจาอิหร่านคว้าน้ำเหลว พรอ้มกับขีดเส้นตายให้อิหร่านบรรลุขอ้ตกลงสหรัฐภายใน 
10 วัน ก่อนถูกโจมตีคร้ังใหญ่  

• คาดเป็น SENTIMENT บวกตอ่หุน้พลังงานและโรงกลัน่ อาทิ PTT, PTTEP, BCP, IVL 

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• WALMART (WMT US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปีบญัชี 

2026 โดยมีรายได้รวมอยูท่ี่ $1.90 แสนล้าน +6% YOY ขณะที่ EPS 
อยู่ที่ $0.74 +12% YOY (สูงกวา่คาด 1.7%) หนุนจากการเติบโตที่
แข็งแกร่งในธุรกิจ E-COMMERCE เพิ่มขึ้น 27% YOY  

• OPENDOOR TECHNOLOGIES (OPEN US) +13% ในช่วง 
AFTER-HOURS หลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 4/25 
ออกมาแข็งแกร่ง โดยมีรายได้รวมอยู่ที่ $736 ล้าน (สูงกวา่คาด 24%) 
ขณะที่ EPS อยูท่ี่ -0.07 (ดีกว่าทีต่ลาดคาด 24%) 

 • ถ้าดอลลาร์แข็ง เงนิบาทควรจะออ่นค่า แตป่ัจจุบันเงนิบาทกลับแขง็ค่า
ขึ้นจาก 2 ปัจจัย คือ 1. FUND FLOW ไหลเข้าหุ้นไทยแล้วกว่า 6 หมื่น
ล้านบาท (YTD) 2. ส่วนต่างดอกเบี้ยสหรัฐฯ-ไทยแคบลง หนุนคนไทย
เร่ิมลดการถือครองเงินตราต่างประเทศ (FCD) 

• หุ้นเด่นที่ได้รับอานิสงส์ (บาทแข็งค่า) 1. กลุ่มที่มีหนี/้ต้นทนุเปน็สกลุเงิน
ต่างประเทศ : GULF, BGRIM, EGCO, PTT, PTTEP, PTTGC 2. 
กลุ่มเน้นนำเขา้วตัถุดิบ : TFG, TVO 

SYNAPSE STRATEGY  
16 หุ้น LAGGARD ตลาด 1 ปี 4 เดือน  • หลังการเลอืกตั้งเพียงแค่ 10 วันทำการ ตา่งชาตซิื้อสุทธิหุ้นไทยสงู

ถึง 5.6 หมื่นล้านบาท ซึ่งประเมนิต้นทนุเฉลี่ยอยูบ่ริเวณ 1,430 จุด 
ซึ่งถือเป็นฐานทีแ่ข็งแกร่งหากดัชนมีีการย่อตัวช่วงสั้น 

• กลยุทธด์ักรอหุ้น LAGGARD พืน้ฐานแกร่ง ผ่าน 3 เกณฑ์คัดเลอืก 
คือ 1.ราคายังไม่ฟื้นเมือ่เทยีบตั้งแต่ ต.ค. 68 2.ค่า P/E ปรับลดลง
มากกว่าราคาหุน้ตั้งแต่ ต.ค. 68 3.ต่างชาติเร่ิมเก็บสะสมในช่วง 9 - 
18 ก.พ. 69 อย่าง BDMS AWC CPN CBG OSP KTC MTC 
RATCH CKP GUNKUL AMATA SJWD 

 

 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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HORIZON MARKET VIEW 

ความเสีย่งเชิงภมูริฐัศาสตรก์ำลงัขบัเคลือ่น COMMODITIES 

นับตั้งแตต่้นปี 2026 “สินค้าโภคภัณฑ์ (COMMODITY)” เปน็อีกกลุ่มหนึ่งที่ปรับตัวขึ้นแรง โดยเฉพาะราคา
น้ำมนัดิบ BRENT +17.8%YTD และราคาทองคำ +15.8%YTD ซึ่งการที่นำ้มนั-ทองคำเคลื่อนไหวไปในทิศทาง
เดียวกันเช่นนี้ มักสะทอ้นความเสีย่งเชิงภูมิรัฐศาสตร์ที่สูงข้ึน  

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้  หลักคำนวณปัจจัยขับเคล่ือนราคาน้ำมันของ BLOOMBERG 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG 

ขณะที่วานนี้ราคาน้ำมันดบิ BRENT ดีดตัวขึน้เกอืบ 2% ทะลุ 71 เหรียญฯ/บาเรล ส่วนราคาทองคำวิ่งขึ้นใกลแ้ตะ 
5,000 เหรียญฯ อีกคร้ัง ท่ามกลางความตึงเครียดระหวา่งสหรัฐฯ – อิหร่าน แม้การเจรจานิวเคลียร์จะมีความ
คืบหน้า แต่ยังไม่ชัดเจน และล่าสุด ปธน.ทรัมป์ มีการสั่งกองกำลังสหรัฐฯ เตรียมความพร้อมกลางเดอืน มี.ค. หาก
เจรจาอิหร่านคว้าน้ำเหลว พร้อมกับขีดเส้นตายให้อิหร่านบรรลุขอ้ตกลงสหรัฐภายใน 10 วัน ก่อนถูกโจมตีคร้ัง
ใหญ่ นอกจากนี้ นายกรัฐมนตรีเนทันยาฮู เผยว่าอสิราเอลเตรียมพร้อมเตม็พิกัด รับมือสงครามสหรัฐ-อิหร่าน  

ประเดน็ราคานำ้มนัดดีตวัคาดสรา้ง SENTIMENT เชงิบวกตอ่กลุม่พลงังานและโรงกลัน่ อาท ิ PTT, PTTEP, 
BCP, IVL เปน็ตน้ 

ความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์ที่ทวีความรุนแรง มักผลักราคาน้ำมันสูงขึ้น 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG,  สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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REGION RADAR 

WALMART เผยงบไตรมาส 4 แขง็แกรง่ แตใ่ห ้GUIDANCE นา่ผดิหวงั 

WALMART (WMT US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปีบัญชี 2026 โดยมีรายได้รวมอยูท่ี่ $1.90 แสนลา้น  
+6% YOY ขณะที่ EPS อยูท่ี่ $0.74 +12% YOY (สูงกว่าคาด 1.7%) หนุนจากการเติบโตทีแ่ข็งแกร่งในธุรกิจ E-
COMMERCE เพิม่ขึ้น 27% YOY และสนิค้าในหมวดแฟชั่นโตระดบั MID-SINGLE DIGIT ซึ่งเกอืบทั้งหมดมาจาก
ครัวเรือนที่มีรายได้มากกวา่ $100,000 ต่อปี สะทอ้นว่า WALMART กำลังดึงดูดฐานลูกค้าที่มีกำลังซื้อสูงข้ึน 

ผลประกอบการไตรมาส 4 ปบีัญชี 2026 ของ WALMART 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

OPENDOOR TECHNOLOGIES ตัง้เป้า TURNAROUND ในปนีี ้

OPENDOOR TECHNOLOGIES (OPEN US) +13% ในช่วง AFTER-HOURS หลังบริษัทรายงานผล
ประกอบการไตรมาส 4/25 ออกมาแข็งแกร่ง โดยมีรายได้รวมอยูท่ี ่$736 ล้าน (สูงกว่าคาด 24%) ขณะที่ EPS อยู่
ที่ -0.07 (ดีกว่าทีต่ลาดคาด 24%) หนุนจากยอดซือ้บา้นผา่นทางแพลตฟอร์มของบริษัทมีปริมาณเพิ่มขึน้ 46% 
QOQ และบริษัทได้มีการลดระยะเวลาถอืครองสนิค้าคงคลังลง 23% YOY สำหรับเป้าหมายปี 2026 บริษัทคาด
กำไรสุทธิจะพลิกกลับมาเปน็บวกได้ภายในสิ้นปนีี้ 

ผลประกอบการไตรมาส 4 ของ OPENDOOR 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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THAI FOCUS 

เงนิบาทแขง็คา่สวนทางดอลลาร ์และเหน็ยอดเงนิฝาก FCD เริม่กลบัไทย 
จากข้อมูลในกราฟ (ภาพซา้ยและขวา) แสดงให้เห็นถึงทิศทางทีส่วนทางกัน ตามปกตแิล้ว ดัชนดีอลลาร์ (DOLLAR 
INDEX) ที่ปรบัตวัสูงข้ึน สะท้อนถึงความแข็งแกร่งของเงินดอลลาร์เมื่อเทยีบกับสกุลเงินหลักอื่นๆ ทั่วโลก ซึ่งโดย
ธรรมชาติแลว้ควรจะกดดันให้ค่าเงินสกุลตลาดเกดิใหม่รวมถึง เงินบาทอ่อนค่าลง แต่สิ่งที่เกิดขึน้ตอนนี้ คือ ภาพ 
ค่าเงินบาททีม่ีแนวโนม้แกว่งตวัในทิศทางพักตวัถึงแข็งค่า ซึ่งการทีค่่าเงินบาทสามารถต้านทานแรงกดดันจากการ
แข็งค่าของดอลลาร์ในตลาดโลกได้ แสดงว่าต้องมปีัจจัยภายในที่คอยพยุงหรือมีความตอ้งการ (DEMAND) เงิน
บาทซ่อนอยู่ นั้นคือ FLOW ตา่งชาติที่ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยกวา่ 6 หมื่นล้านบาท(YTD) 

ค่าเงนิบาท/ดอลลาร์  DOLLAR INDEX 

 

 

 
ท่ีมา : TQ PROFESSIONAL, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : TQ PROFESSIONAL, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

และอีกหนึ่งทำให้ค่าเงนิบาทแข็งแกร่ง คือ ยอดคงค้างบัญชีเงินฝากเงินตราตา่งประเทศของคนไทย(FCD) เร่ิมกลับ
ทิศเป็นขาลง ตามการคาดหวังการลดดอกเบี้ยในสหรัฐฯ ราว 2-3 คร้ัง ส่วนไทยอาจเห็นการคงดอกเบีย้หรือลด
ดอกเบียเ้พียง 1 คร้ัง เทา่นั้น ทำให้ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยนโยบาย ระหว่างสหรัฐฯ และไทยแคบลงจากในอดตี 

ยอดคงค้างบัญชีเงินฝากเงินตราต่างประเทศของคนไทย 

 
ท่ีมา : ธปท., สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ดงันัน้ หุน้ในชว่งนีค้งเนน้ไปทีหุ่น้ไดป้ระโยชนจ์ากคา่เงนิบาทแขง็คา่ อาท ิ กลุม่ทีม่ตีน้ทนุ หรอืหนีส้นิสกลุเงนิ
ตา่งประเทศ GULF, BGRIM, EGCO, PTT, PTTEP, PTTGC และกลุม่ทีเ่นน้การนำเขา้ TFG, TVO เปน็ตน้ 
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SYNAPSE STRATEGY 

ตา่งชาตหิวนกลบัลุยซือ้หุน้ไทย ดนัดชันจีอ่ทะล ุ1,500 จดุ เปดิโผ 16 หุน้ LAGGARD นา่สะสม 
หากย้อนกลับไปดูสถติิในช่วง 1 ปี 4 เดือนที่ผา่นมา (นบัตั้งแต่กลางเดอืนต.ค.68) นักลงทนุต่างชาติขายสุทธิ
ตลาดหุ้นไทยมาโดยตลอด รวมมูลค่าเม็ดเงินที่ไหลออกสูงถึง 1.1 แสนลา้นบาท อย่างไรก็ตาม ภาพดังกล่าวได้
เปลี่ยนไปแล้ว หลังเกดิการเลือกตั้งในไทยวัยที ่8 ก.พ.69 ซึ่งหลังจากนั้นเพียงระยะเวลาแค่ 10 วนัทำการ (9 - 19 
ก.พ.)  นักลงทุนตา่งชาติกลบัมาลุยซือ้สทุธิสูงถึง 5.6 หมื่นล้านบาท (คิดเป็นกวา่คร่ึงหนึ่งของที่เคยขายไปตลอดปี
กว่า) ซึ่งจากการคำนวณของฝ่ายวิจัยฯ พบว่า ต้นทุนเฉลีย่ของนักลงทุนต่างชาติในรอบการเขา้ซือ้ล่าสุด อยูท่ี่
บริเวณดัชนี 1,430 จุด ซึ่งตัวเลขนี้สามารถใช้เปน็แนวรับเชิงจิตวทิยาที่แข็งแกร่ง หากดัชนมีีการยอ่ตัวลงมาในช่วง
นี้ 

คำนวณตน้ทนุตา่งชาติของ SET INDEX  SET กลับมาใกล้จุดสูงสุดในรอบ 1 ป ี4 เดือน 1506 จุด ช่วง
คาดหวังแรงหนุน VAYU 

 

 

 
ท่ีมา : E-FINANCE, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : E-FINANCE, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

เมือ่ดัชนี SET ปรับตัวขึ้นมาพอสมควร การไล่ซือ้หุ้นที่ราคาปรับขึ้นไปมากแล้ว อาจมีความเสี่ยงทีผ่ันผวนในเชิง
ราคาหุ้น ดังนั้น กลยทุธ์ที่นา่สนใจในตอนนี้ คือ การมองหาหุ้น LAGGARD หรือหุ้นที่ราคายังตามไม่ทันตลาด แต่
มีพื้นฐานด ีและที่สำคัญ คือ มีเมด็เงินต่างชาตเิร่ิมไหลเข้า 

จากข้อมูลเชิงสถติิ มีการคัดกรองหุ้นที่เข้าเกณฑ์ 16 บริษัท โดยใช้เงื่อนไข 3 ประการ ดังนี ้

1. ราคายงัไมฟ่ืน้ตวัเตม็ที ่ : ราคาหุน้ปัจจุบันยังต่ำกว่าช่วงวันที ่18 ต.ค.68 (ซึ่งเป็นจุดสูงสุดของ SET ใน
รอบก่อน) 

2. VALUATION ถกูลง : ราคาหุ้นปรับตัวลงมาลึกกว่าการลดลงของค่า P/E ของช่วงวันที่ 18 ต.ค.68  
(TRAILING P/E) หมายความว่าหุ้นมีความถูกลงในเชิงมลูค่า (UNDERVALUED) มากกวา่แค่ราคาที่
ร่วงลงมา 

3. SMART MONEY เขา้ : เป็นหุน้ทีต่่างชาตเิร่ิมเขา้มาทยอยซื้อสุทธิแล้วตั้งแต่ช่วง 9 - 18 ก.พ.69 

กลุ่มการแพทย์ & ทอ่งเทีย่ว : BDMS, AWC, SHR 

กลุ่มค้าปลีก & พาณิชย์ : CPN, CBG, OSP, SINGER, MC 

กลุ่มการเงิน : KTC, MTC 

กลุ่มพลังงาน & สาธารณูปโภค : RATCH, CKP, GUNKUL, EPG 

กลุ่มนิคมฯ & โลจิสติกส์ : AMATA, SJWD 



20 
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20 February 2026 
 

- 6 - 
 

 

16 หุ้น LAGGARD ตลาด 1 ปี 4 เดือน พร้อมเริ่มมีเม็ดเงินต่างชาติหนุน 

 
ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 


