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หวังสงบศึก จะสงบสุข 
HORIZON MARKET VIEW 

• ก่อนเส้นตายของ ปธน.ทรัมป ์ ที่จะโจมตีคร้ังใหญ่อิหร่านเพียงไมก่ี่ช่ัวโมง สหรัฐฯ และ
อิหร่านไดบ้รรลุข้อตกลง “หยดุยิงช่ัวคราว 2 สัปดาห์” โดยมีเงื่อนไขให้อิหร่านเปิด
เส้นทางเดินเรือผ่าน ช่องแคบฮอร์มุซอีกคร้ัง ซึ่งมปีากีสถานทำหน้าที่เปน็ตัวกลางเจรจา 

• ทางด้านราคาน้ำมันดิบโลกร่วงลงแรงทันที โดยเช้านี้ WTI  -16.6% พร้อมกับเหน็
สัญญาณเม็ดเงนิไหลออกจากสนิทรัพย์ปลอดภัยอย่างดออลารอ์่อนค่าแตะ 98.6 ทำให้
เงินบาทแข็งค่าในเชิงเปรียบเทยีบอยู่ที ่ 32.1 บาท/ดอลลาร์ มองเป็น SENTIMENT เชิง
บวกตอ่สนิทรัพยเ์สี่ยง หนุนเมด็เงินไหลเข้าตลาดหุ้น โดยเฉพาะแถบเอเชีย 

• อย่างไรก็ตาม สงครามในตะวนัออกกลางยังตอ้งตดิตามอย่างใกล้ชิด เนือ่งการบรรลุ
ข้อตกลงหยุดยิงช่ัวคราว ไม่ใช่จุดจบของความขัดแย้ง หากมีฝ่ายที่ละเมดิข้อตกลงหรือ
ครบกำหนดตามกรอบระยะเวลา 2 สัปดาห์ อาจยกระดบัความตึงเครียดได้  

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• APPLE รายได้จากแอพ APP STORE ของ APPLE ในเดือน มี.ค. ที่

ผ่านมา มีรายไดแ้ตะระดับ $7 พันลา้น ซึ่งเป็นไตรมาสแรกที่บริษัท
สามารถมีรายได้รายเดือนแตะระดับ $7 พันล้าน นอกจากนี้ ยังม ี
MARKET SHARE ในตลาดจีนเพิ่มขึ้นสำหรับเดือน ก.พ. ที่ผา่นมา                                

• BROADCOM ได้ลงนามในข้อตกลงระยะยาวกับ GOOGLE เพือ่
ร่วมกันพัฒนาและจัดหาชิป AI แบบสั่งทำพเิศษ รวมถึงส่วนประกอบ
อื่นๆ สำหรับตูแ้ร็ค AI รุ่นถดัไปของ GOOGLE โดยขอ้ตกลงนี้มีผลยาว 

 • เงินเฟอ้ทั่วไป (CPI) เดือน มี.ค. 69 หดตัวเล็กนอ้ยที่ -0.08% และ
ภาพรวมไตรมาส 1 ติดลบที่ -0.54% แนวโน้มในไตรมาส 2 อาจ
ปรับตัวขึน้สู่ระดบั 3.6% ตามการคาดการณ์ของกระทรวงพาณิชย ์

• กระทรวงการคลังเตรียมขออนมุตัิขยายเพดานกูเ้งินกองทุนนำ้มนัฯ
เป็น 1.5 แสนล้านบาท ซึ่งทำให้รัฐบาลอาจขาดงบประมาณที่จะไปใช้
ลงทุนโครงสร้างพื้นฐานหรือกระตุ้นเศรษฐกิจในดา้นอื่นที่จำเปน็ใน
อนาคต หากเศรษฐกิจไม่โต (GDP 0%) รัฐจะเหลือกำลังกูเ้พิ่มได้อีก
เพียง 7.46 แสนล้านบาท เท่านัน้ 

SYNAPSE STRATEGY 
หุน้ DE-ESCALATION ไดป้ระโยชน ์ณ ปจัจบุนั 

• สหรัฐ-อิหร่านสงบศึก 1 ช่ัวโมงกอ่น DEADLINE กดราคาน้ำมันเช้า
นี้ -16% ลงแรงภายในวันเดยีวกว่าทุกคร้ังที่สงครามผ่อนคลาย 
อย่าง 10 มี.ค. ทรัมป์บอกสงครามจบเร็ว และ 23 มี.ค. ทรมัปเ์ลือ่น
การโจมตีโครงสร้างพื้นฐานอิหร่าน ทั้ง 2 ช่วงน้ำมันยอ่ -10%     

• กลยุทธก์ารลงทุนแนะนำทยอยสะสม หุน้ DE ESCALATION อยา่ง 
กลุ่มตน้ทนุอิงพลังงาน GULF, BGRIM, GPSC, BCPG, CBG, 
OSP, SCC, SCGP และหุ้นฟื้นตามเศรษฐกิจ AAV, BA, THAI, 
MINT, CENTEL, ERW, BH, BDMS, TIDLOR, MTC 

  

 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 



08 April 
2026 
08 April 2026 

 
- 2 - 

 

 

HORIZON MARKET VIEW 

พกัรบ...พกัหายใจ (ชัว่คราว)  
ก่อนเส้นตายของ ปธน.ทรัมป์ ที่จะโจมตีคร้ังใหญ่อิหร่านเพียงไมก่ี่ช่ัวโมง สหรัฐฯ และอิหร่านไดบ้รรลุข้อตกลง 
“หยุดยิงช่ัวคราว 2 สัปดาห์” โดยมเีงื่อนไขใหอ้ิหร่านเปิดเส้นทางเดินเรือผา่น ช่องแคบฮอร์มุซ (STRAIT OF 
HORMUZ) อีกคร้ัง ซึ่งมีปากีสถานทำหนา้ทีเ่ป็นตัวกลางเจรจา 

ปธน. ทรัมป์ ออกแถลงการณ์เกี่ยวกับอิหร่าน  รัฐมนตรีต่างประเทศของอิหร่าน 
ส่งสัญญาณเปิดช่องแคบฮอร์มุซ 

 

 

 
ท่ีมา : THE WHITE HOUSE  ท่ีมา : BLOOMBERG 

ทางด้านราคาน้ำมันดิบโลกร่วงลงแรงทันที โดยเช้านี้ WTI  -16.6% พร้อมกบัเห็นสัญญาณเม็ดเงนิไหลออกจาก
สินทรัพย์ปลอดภยัอยา่งดออลาร์อ่อนค่าแตะ 98.6 ทำให้เงินบาทแข็งค่าในเชิงเปรียบเทยีบอยู่ที ่ 32.1 บาท/
ดอลลาร์ มองเป็น SENTIMENT เชิงบวกตอ่สนิทรัพย์เสี่ยง หนุนเมด็เงินไหลเข้าตลาดหุ้น โดยเฉพาะแถบเอเชีย  

ราคาน้ำมันร่วงแรง หลังสงครามสหรัฐฯ-อิหร่าน ผ่อนคลายชั่วคราว 

 
ท่ีมา : INVESTING, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

อยา่งไรกต็าม สงครามในตะวนัออกกลางยงัตอ้งตดิตามอยา่งใกลช้ดิ เนือ่งการบรรลขุอ้ตกลงหยดุยงิชัว่คราว 
ไมใ่ชจ่ดุจบของความขดัแยง้ หากมฝีา่ยทีล่ะเมดิขอ้ตกลงหรอืครบกำหนดตามกรอบระยะเวลา 2 สปัดาห ์ อาจ
ยกระดบัความตงึเครยีดอกีครัง้ พรอ้มกบัผลกัราคานำ้มนัพุง่สงูขึน้ และเสีย่งกดดนัตลาดการเงนิผนัผวน 
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REGION RADAR 

APPLE มรีายได้จาก APP STORE แตะระดบั $7 พนัลา้นเปน็ครั้งแรก 

รายได้จากแอพ APP STORE ของ APPLE ในเดือน ม.ีค. ที่ผ่านมา มีรายได้แตะระดับ $7 พันล้าน ซึ่งเป็น
ไตรมาสแรกที่บริษัทสามารถมีรายได้รายเดือนแตะระดับ $7 พันล้าน                                                                

รายได้จากแอพ APP STORE และ GOOGLE STORE 

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ในส่วนของยอดขายสมาร์ทโฟนแบรนด์ต่างชาติในจีนของเดือน ก.พ. แข็งแกร่งกวา่แบรนด์สมาร์ทโฟนจีน 
โดยภาพรวมตลาดสมาร์ทโฟน -15% YOY อย่างไรก็ตาม สมาร์ทโฟนแบรนด์ต่างชาติมียอดขาย -7% 
YOY ส่งผลให้ส่วนแบ่งการตลาดของแบรนด์ต่างชาติขึ้นมาสูร่ะดับ 15% (จากเดือนก่อนที่ 12%) 

ยอดขายสมารท์โฟนแบรนด์ต่างชาติในจีน 

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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BROADCOM และ GOOGLE ประกาศความรว่มมอืในการผลติชปิ TPU ยาวถงึป ี2031 

BROADCOM ได้ลงนามในข้อตกลงระยะยาวกับ GOOGLE เพื่อร่วมกันพัฒนาและจัดหาชิป AI แบบสั่งทำ
พิเศษ รวมถึงส่วนประกอบอื่นๆ สำหรับตู้แร็ค AI รุ่นถัดไปของ GOOGLE โดยข้อตกลงนี้มีผลยาวไปจนถึง
ปี 2031 นอกจากนี้ BROADCOM ยังได้ทำข้อตกลงกับ ANTHROPIC ในการหาเขา้ถึงและใชง้านพลังการ
ประมวลผลมหาศาลราว 3.5 กิกะวัตต์ ซึ่งรันบน ชิป TPU ของ GOOGLE ที่ BROADCOM เป็นคนผลิต
ให ้

BROADCOM ประกาศความร่วมมือกับ GOOGLE และ ANTHROPIC  

 
ท่ีมา : REUTERS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

THAI FOCUS  

สถานการณเ์งนิเฟ้อไทยยงัตดิลบ ทา่มกลางรฐับาลตอ้งอุม้พลังงานภายใตห้นีส้าธารณะทีร่ะดบัสงู 

ตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไป (CPI YOY) ของไทยในเดือน มี.ค.69 หดตัวลงที่ระดับ -0.08%YOY เมื่อ
พิจารณาเป็นรายไตรมาส จะพบว่าแม้ในไตรมาสที่ 1 ตัวเลขจะติดลบ -0.54% แต่มีความเสี่ยงสูงที่เงินเฟ้อ
จะกระโดดขึ้นอย่างรวดเรว็ในไตรมาสที่ 2 (คาดการณ์พุ่งสูงถึง 3.67% - 5.78% ขึ้นอยู่กับราคาน้ำมันวา่
จะค้างอยู่ในระดับสูงนานแค่ไหน) ก่อนที่จะค่อยๆ ชะลอตัวลงในช่วงครึ่งปีหลัง โดยฝ่ายวิจัยฯมองว่ากรณีที ่
1 เป็นไปได้สูงกว่า ตาม TRENT ของราคาน้ำมันดิบท่ีปรับตัวลงแรงเช้านี้ 8-12% หลังทิศทางของสงคราม
สหรัฐฯ-อิหร่านที่คลีค่ลายลง 

เงินเฟ้อมี.ค.หดตัวต่อเนื่องครบปี   กระทรวงพาณิชย์ คาดการณ์เงินเฟ้อไทย รายไตรมาส 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส  ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย์, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส 
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กระทรวงการคลังจึงเตรียมเสนอคณะรัฐมนตรี (ครม.) เพื่อขอขยายเพดานการกู้ยืมเงินของ "กองทุน
น้ำมันเชื้อเพลิง" เพิ่มขึ้นเป็น 1.5 แสนล้านบาท เป็นระยะเวลา 1 ปี มาตรการนี้ เป็นการช่วยเหลือความผัน
ผวนของราคาพลังงานโลกไมใ่ห้ส่งผ่านไปยังต้นทุนภาคธุรกิจและประชาชนโดยตรง ซึ่งผลกระทบท่ีตามมา
คือ ภาระหนี้สาธารณะที่เพิ่มขึน้ ปัจจุบันมีสัดส่วนล่าสุดอยู่ที่ระดับ 66.1% ซึ่งเข้าใกล้กรอบวินัยการเงิน
การคลังใหม่ที่กำหนดเพดานไวท้ี่ 70% จึงทำให้พื้นที่ในการกู้เงินเพิ่มของรัฐบาลนั้นขึ้นอยูก่ับการเติบโต
ของเศรษฐกิจ (GDP GROWTH) หากเศรษฐกิจไทยเติบโตที่ 0% รัฐบาลจะเหลือกำลงัในการกู้เงินเพิ่มได้
ประมาณ 7.46 แสนลา้นบาท ดังนั้น การตัดสินใจกู้เงินเพิม่เพื่อโปะกองทุนน้ำมันฯ จึงเปน็การดึงเอา 
กระสุนทางการคลัง ที่เหลืออยู่อย่างจำกัดมาใช้ ซึ่งอาจทำให้รัฐบาลขาดความยืดหยุ่นในการกู้เงินเพื่อ
นำไปลงทุนในโครงสรา้งพื้นฐานหรือกระตุ้นเศรษฐกิจในด้านอืน่ๆ ในอนาคต 

หนี้สาธารณะ/GDP ของไทย สูงขึ้นเรื่อยๆ ล่าสุดอยู่ที่ 66.1%  หากเศรษฐกิจไทยไม่เติบโตเลย รัฐบาลจะยังกู้ได้อีก 7.46 
แสนล้านบาท ภายใต้เพดานหนี้สาธารณะ/GDP 70% 

 

 

 
ท่ีมา : สบน., ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส  ท่ีมา : สบน., ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส 

 

SYNAPSE STRATEGY 

หาหุน้ดดี รบัสงบศกึสูส่งบสขุ จากสงคราม 

สหรัฐ-อิหรา่นสงบศึก 1 ชั่วโมงก่อน DEADLINE กดราคาน้ำมันเช้านี้ -16% ลงแรงภายในวนัเดียวกว่าทุก
ครั้งที่สงครามผ่อนคลาย อย่าง 10 มี.ค. 69 : WTI ลง -10.3% หลังทรัมป์บอกว่า สงครามกับอิหร่านไม่
ยืดเย้ือ จากก่อนหน้าบอกใช้เวลา 4 -  5 สัปดาห์ และ WTI -10.4% ทรัมป์เลื่อนโจมตีอิหร่านออกไป 5 วัน 
ขณะที่ ETF อิงหุ้นพลงังานใหญ่ของโลก AFTER HOURS ยอ่ตัวลงราว -5% 

ตลาดมักตอบสนองเชิงบวก สงครามจบเร็ว กับไม่โจมตีโครงสร้างพื้นฐาน 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส 

หนว่ย : ลา้นบาท

หนีส้าธารณะ ณ ก.พ. 69 12,595,732

GDP (F) ณ ก.พ.69 19,059,846

%สดัสว่น 66.09%

GDP Growth %Debt/GDP Debt ทีก่อ่เพิม่ได้

-10% 70% (588,028)                   

-9% 70% (454,609)                   

-8% 70% (321,191)                   

-7% 70% (187,772)                   

-6% 70% (54,353)                     

-5% 70% 79,066                       

-4% 70% 212,485                    

-3% 70% 345,904                    

-2% 70% 479,323                    

-1% 70% 612,742                    

0% 70% 746,161                    

1% 70% 879,580                    

2% 70% 1,012,999                 

3% 70% 1,146,418                 

4% 70% 1,279,837                 

5% 70% 1,413,255                 

-             : 
WTI          

-               
WTI -10.4%

                     
WTI -16% 
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ETF น้ำมันเช้านี้ปรับตัวลง -5% 

 
ท่ีมา : INVESTING.COM, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส 

 

กลยทุธก์ารลงทนุแนะนำทยอยสะสม หุน้ DE ESCALATION อยา่ง กลุม่ตน้ทนุองิพลงังาน GULF, 
BGRIM, GPSC, BCPG, CBG, OSP, ICHI, SCC, SCGP และหุน้ฟืน้ตามเศรษฐกจิ AAV, BA, THAI, 
MINT, CENTEL, ERW, BH, BDMS, TIDLOR, MTC 

หุ้น DE-ESCALATION น่าเก็งกำไร 

 
ท่ีมา : INVESTING.COM, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส 

 

 

 

Stock Return (1Mar - 7 Apr 26) P/E
GULF -4.0% 10.42
BGRIM -24.8% 17.89
GPSC -21.8% 14.98
BCPG -16.7% 23.64
CBG -16.5% 16.38
OSP -12.2% 12.37
ICHI -13.5% 12.53
SCC -8.4% 17.56
SCGP 0.5% 21.84

Stock Return (1Mar - 7 Apr 26)
AAV -17.7% 5.89
BA -26.8% 7.66
THAI -11.7% 5.54
MINT -16.2% 13.61
CENTEL -18.6% 22.18
ERW -21.3% 14.69
BH -22.5% 17.48
BDMS -12.9% 18.95
TIDLOR -27.6% 8.45
MTC -21.0% 9.22

SET -4.2% 16.77


