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GLOBAL GEM : BKNG80 / SNDK23   PRIME PICK : CPALL / GULF / CBG 

เข้าช่วงดับไฟสงคราม อาจยังมีควันเหลือบ้าง   
HORIZON MARKET VIEW 

• วันแรกของการผอ่นคลายสงครามสหรัฐฯ - อิหร่าน หลังบรรลุข้อตกลง “หยุดยิง
ช่ัวคราว 2 สัปดาห์” กดดันราคาน้ำมนัดิบ BRENT และ WTI ร่วงแรงเกิน 10% สวนทาง
กับตลาดหุ้นทั่วโลกดีดตัวขึ้นแรง ขณะที่การเคลือ่นไหวดัชนี S&P 500 ในปี 2026 มี
รูปแบบ (PATTERN) คลายกับช่วงปี 2025 ที่เคยถูกกดดันจากการที่สหรัฐฯ ประกาศ
เก็บภาษีนำเขา้จากหลายประเทศ และมีการฟื้นตัวแรงหลังมีคำสั่งเลือ่นเส้นตายออกไป  

• แต่ระยะถัดไปตอ้งจับตาพัฒนาการเพิ่มเตมิ เนือ่งการบรรลุข้อตกลงหยุดยิงช่ัวคราว 
ไม่ใช่จุดจบของความขัดแย้ง และสถานกาณ์ยังมีความเปราะบาง ซึ่งจะเห็นจากอิหร่านมี
การห้ามเรือบรรทุกน้ำมันผ่านช่องแคบฮอร์มุซ ตอบโตอ้สิราเอลโจมตีเลบานอน เพิ่ม
ระดับความเสีย่งยกระดับความตงึเครียดอีกคร้ัง พร้อมกับผลักราคาน้ำมนัพุ่งข้ึน และ
กดดันตลาดการเงินผนัผวนได ้

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• การแข่งขันฟุตบอลโลก FIFA WORLD CUP 2026 กลุ่มหุ้นที่คาดว่า

จะได้ประโยชน์ได้แก่ กลุ่มเบียร์: ANHEUSER-BUSCH INBEV (ABI 
BB) กลุ่มเคร่ืองดื่ม: COCA COLA (KO US) กลุ่มจองทีพ่ัก: 
EXPEDIA (EXPE US) และกลุ่มโรงแรม: MARRIOTT (MAR US) 

• TRENDFORCE คาดการณ์ว่าราคาชิปหนว่ยความจำจะปรับตัว
เพิ่มขึน้ตอ่ในไตรมาส 2 นี ้ นำโดยราคาชิป NAND เพิ่มขึ้นราว 70% 
QOQ แนะนำเก็งกำไร DR: SNDK23 

 • ปี 2026 SET INDEX ปรับขึ้นเดน่ 225 จุด แข็งแกร่งกว่าตลาดหุน้อืน่ๆ 
โดยมีแรงขับเคลือ่นหลักจากความเช่ือมั่นในการจัดตั้งรัฐบาลใหม ่ ซึ่ง
ปัจจุบันมีนโยบายเตรียมแถลง 9-10 เม.ย.นี ้ นา่จะเนน้กระตุ้นการ
บริโภค (เงินดิจิทลั, ลดหยอ่นภาษี) และผลักดันการท่องเที่ยว รวมถึง
มาตรการลดค่าครองชีพอย่างปรับ ลดราคาน้ำมนัดเีซล 

• หุ้นเด่นที่ได้รับอานิสงส์ คือ ขนส่ง & โลจิสติกส์(AAV, BA, THAI, 
SJWD) ค้าปลีก & โรงแรม(CPALL, CPAXT, CPN, ERW, MINT)      
เกษตร & อาหาร(CPF, CBG, ICHI) เช่าซือ้(MTC, TIDLOR) 

SYNAPSE STRATEGY การเคลือ่นไหวดชัน ีS&P 500 ในป ี2025 เทยีบกบั 2026 
• ช่วงพักรบ กดราคาน้ำมนัดิบวานนี้ -16% ลงแรงสุดในรอบ 6 ป ี

หนุนเม็ดเงนิไหลเขา้ตลาดการเงิน S&P500 +2.5% โดยกลุ่มหุ้นที่ขึน้
แรงเกิน 7% คือ กลุ่มท่องเที่ยว, การบิน และหน่วยความจำ เปน็ตน้       

• แนวโนม้ดอลลารอ์่อน หนนุค่าเงนิบาทแข็ง 1.2% ช่วยเร่งให้ FUND 
FLOW ไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้ไทยสูงถึง 1.9 หมื่นล้านบาท และเขา้
ตลาดหุ้นอีก 2.7 พนัล้านบาท แนะนำหุ้นฟืน้แรง มีโอกาสฟืน้ตอ่  หุน้
อิงท่องที่ยว ERW, CENTEL, AWC, BA, AAV, BH, MINT อิง
YIELD ลง MTC, SAWAD, TIDLOR อิงบาทแข็ง GPSC, BGRIM 
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HORIZON MARKET VIEW 

สงครามผอ่นคลาย แตเ่ปราะบาง  
วันแรกของการผอ่นคลายสงครามสหรัฐฯ - อิหร่าน หลังบรรลุขอ้ตกลง “หยุดยิงช่ัวคราว 2 สัปดาห์” กดดันราคา
น้ำมนัดิบ BRENT และ WTI ร่วงแรงเกิน 10% หลดุ 100 ดอลลารต์่อบาร์เรล สวนทางกับตลาดหุ้นทั่วโลกดดีตวั
ขึ้นแรง ขณะที่การเคลื่อนไหวดัชน ี S&P 500 ในปี 2026 มีรูปแบบ (PATTERN) คลายกับช่วงปี 2025 ที่เคยถูก
กดดันจากการทีส่หรัฐฯ ประกาศเก็บภาษีนำเขา้จากหลายประเทศ (RECIPROCAL TARIFFS) และมีการฟื้นตัว
แรงหลังมีคำสั่งเลื่อนเส้นตายออกไป  

แต่ระยะถัดไปตอ้งจับตาพัฒนาการเพิ่มเตมิ เนือ่งการบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิงช่ัวคราว ไม่ใช่จุดจบของความขัดแย้ง 
และสถานกาณ์ยังมีความเปราะบาง ซึ่งจะเห็นจากอิหร่านมีการห้ามเรือบรรทุกน้ำมันผ่านช่องแคบฮอร์มุซ ตอบโต้
อิสราเอลโจมตีเลบานอน เพิม่ระดับความเสี่ยงยกระดับความตึงเครียดอีกคร้ัง พร้อมกับผลักราคาน้ำมนัพุ่งข้ึน 
และกดดันตลาดการเงินผนัผวนได้ 

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้  การเคลื่อนไหวดัชนี S&P 500 ในปี 2025 เทียบกับ 2026 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ในแง่มุมของ FED จากรายงานการประชุม FOMC FED MINUTE วันที ่17–18 มี.ค. 2026 คณะกรรมการมีโทน
ค่อนข้างตึงตัว (HAWKISH) เนือ่งจากสถานการณส์งครามสหรัฐฯ -อิหร่าน เป็นตัวแปรเพิม่ความไม่แน่นอน ซึ่ง
เงินเฟอ้ยังเป็นความเสี่ยงหลัก มากกว่าการชะลอของตลาดแรงงาน สะทอ้นสัญญาณทิศทางดอกเบีย้ของ FED มี
แนวโนม้คงไว้ที่ระดบั 3.75% เพื่อรอดูผลกระทบของสงคราม 

ขณะที่ BOJ มีแนวโนม้ปรับขึน้ดอกเบี้ยในเดอืน เม.ย. นี ้ แต่ความกังวล YEN CARRY TRADE ยังดูมีนอ้ยเมือ่ที่
เทียบกับรอบ BOJ เซอร์ไพร์สขึ้นดอกเบี้ยปี 2024 

TIMELINE การประชุมธนาคารกลางต่างๆ ในปี 2026  ความกังวล YEN CARRY TRADE ยังดูมนี้อย 
เมื่อที่เทียบกับรอบ BOJ เซอร์ไพร์สขึ้นดอกเบี้ยปี 2024 

 

 

 
ท่ีมา : INVESTING, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : INVESTING, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คร้ั งท่ี Fed ECB BoE BOJ BOT

1 28 ม.ค. 26 5 ก.พ. 26 5 ก.พ. 26 23 ม.ค. 26 25 ก.พ. 26

2 18 มี.ค. 26 19 มี.ค. 26 19 มี.ค. 26 19 มี.ค. 26 29 เม.ย. 26

3 29 เม.ย. 26 30 เม.ย. 26 30 เม.ย. 26 28 เม.ย. 26 24 มิ.ย. 26

4 17 มิ.ย. 26 11 มิ.ย. 26 18 มิ.ย. 26 16 มิ.ย. 26 26 ส.ค . 26

5 29 ก.ค . 26 23 ก.ค . 26 30 ก.ค . 26 31 ก.ค . 26 28 ต.ค . 26

6 16 ก.ย. 26 10 ก.ย. 26 17 ก.ย. 26 18 ก.ย. 26 23 ธ .ค . 26

7 28 ต.ค . 26 29 ต.ค . 26 5 พ.ย. 26 30 ต.ค . 26

8 9 ธ .ค . 26 17 ธ .ค . 26 17 ธ .ค . 26 18 ธ .ค . 26

หมายเหตุ :  Bloomerg คาดการณ์ทศิทางดอกเบ้ียของ Fed, ECB, BOJ ยกเว้น BOT คาดการณ์โดย ASPS
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อยา่งไรกต็าม สงครามในตะวนัออกกลางยงัตอ้งตดิตามอยา่งใกลช้ดิ เนือ่งการบรรลขุอ้ตกลงหยดุยงิชัว่คราว 
ไมใ่ชจ่ดุจบของความขดัแยง้ หากมฝีา่ยทีล่ะเมดิขอ้ตกลงหรอืครบกำหนดตามกรอบระยะเวลา 2 สปัดาห ์ อาจ
ยกระดบัความตงึเครยีดอกีครัง้ พรอ้มกบัผลกัราคานำ้มนัพุง่สงูขึน้ และเสีย่งกดดนัตลาดการเงนิผนัผวน 

 

REGION RADAR 

การแขง่ขนัฟตุบอลโลก FIFA WORLD CUP 2026  

เหลือเพยีงไม่กี่สัปดาห์จะเร่ิมเข้าสูก่ารแข่งขัน FIFA WORLD CUP 2026 โดยการแข่งขันฟุตบอลโลกในคร้ังนี้จะ
เร่ิมตน้ตั้งแต่วนัที่ 11 มิถุนายน - 19 กรกฎาคม โดยมีประเทศสหรัฐฯ เม็กซิโก และแคนาดา ร่วมกันเปน็เจ้าภาพ
จัดการแข่งขันฟุตบอลโลกคร้ังที่ใหญ่ที่สุดเทา่ทีเ่คยมีมา ด้วยจำนวนการแข่งขันทั้งหมด 104 นดั (จากปกติ 64 
นัด) ในส่วนของการเป็นเจ้าภาพการแข่งขัน สหรัฐฯ จะเปน็เจ้าภาพทั้งหมด 78 นดั ขณะที่เม็กซิโกและแคนาดาจะรับ
หน้าที่เป็นเจ้าภาพประเทศละ 13 นัด 

กลุ่มหุ้นที่คาดวา่จะได้ประโยชน์ไดแ้ก่ กลุม่เคร่ืองดืม่เบียร์: ANHEUSER-BUSCH INBEV (ABI BB) ซึ่งเป็นผู้ผลิต
เบียร์รายใหญท่ี่สดุในโลก โดยมพีอร์ตแบรนด์ระดบัโลก อาทิ BUDWEISER, CORONA, STELLA ARTOIS และ 
MICHELOB ULTRA กลุ่มเคร่ืองดื่ม NON-ALCOHOL: COCA COLA (KO US) เนือ่งจากบริษทัมี MARKET 
SHARE ในตลาดเคร่ืองดืม่อดัลมของสหรัฐฯ มากสุดที่ระดับ 42% กลุ่มแพลตฟอร์มทอ่งเทีย่ว: EXPEDIA 
(EXPE US) เนื่องจากบริษัทเปน็ผูน้ำในดา้นธุรกิจแพลตฟอร์ม OTA ในสหรัฐฯ ด้วยส่วนแบ่งการตลาดสูงถึง 20% 
และกลุม่โรงแรม: MARRIOTT (MAR US) 

หุ้นเด่นรับธีมฟุตบอลโลก FIFA WORLD CUP 2026 

 
 

ท่ีมา : NOTEBOOKLM, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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ผลประกอบการไตรมาส 2/2026 ของกลุม่ MEMORY มแีนวโนม้สดใสตอ่ 

ในช่วงไตรมาส 1/2026 ที่ผา่นมา ราคาชิปหน่วยความจำอยา่ง DRAM และ NAND ปรับตัวขึ้นแข็งแกร่ง
ราว 90% QOQ ส่งผลให้ผลประกอบการในไตรมาส 1 ของกลุ่ม MEMORY มีแนวโน้มสูงกวา่ที่ตลาดคาด 
โดยเมื่อวานนี้ SAMSUNG ELECTRONICS ได้รายงานผลประกอบการเบือ้งต้นไตรมาส 1 มีรายได้และ
กำไรออกมาสงูกวา่ที่ตลาดคาดอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ TRENDFORCE คาดการณ์ว่าราคาชิป
หน่วยความจำจะปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อในไตรมาส 2 นี้ นำโดยราคาชิป NAND เพิ่มขึ้นราว 70% QOQ แนะนำ
เกง็กำไร DR: SNDK23 เนือ่งจาก SANDISK เป็นผูเ้ลน่รายสำคญัในกลุม่ธรุกจิชปิหนว่ยความจำ NAND  

คาดการณ์ราคาชิปหน่วยความจำ DRAM & NAND 

 
ท่ีมา : TRENDFORCE, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

THAI FOCUS  

ความผนัผวนจากสงครามยงัอยู ่สู่ความหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในประเทศแทน 

เมื่อย้อนกลับไปดูสถิติในปี 2025 (อ้างอิงจากเส้นกราฟสีเหลือง) จะเห็นได้ว่า SET INDEX เผชิญกับความ
ผันผวนอย่างหนักตลอดทั้งป ี โดยเฉพาะในช่วงกลางปีที่มีปัจจัยกดดันหลักๆ มาจากความกังวลเรื่อง
สงครามการค้าและนโยบายของสหรัฐฯ โดย TIMELINE สำคญั คือ ช่วงที่ทรัมป์ประกาศเลื่อนกำแพงภาษ ี
90 วัน และตามมาด้วยการลงนามคำสั่งเลือ่นวันเส้นตายเป็นวันที่ 1 ส.ค.68 เหตุการณ์เหลา่นี้สร้างความ
ไม่แน่นอนให้กับ SET INDEX ในปี 2025 แกว่งตัวผันผวนไม่มทีิศทางเป็นขาขึ้นที่ชัดเจน  

โดยแตกต่างจากปี 2026(เส้นกราฟสีฟ้า) SET INDEX สามารถทำผลงานได้อย่างโดดเด่นในปีนี ้ปรับขึ้น 
225 จุด ล่าสุดอยู่ระดับ 1486 จุด ซึ่งอยู่สูงกว่าช่วงเวลาเดียวกันของปีที่แล้ว ซึ่งโมเมนตัมเชงิบวกนี้ไม่ได้
เกิดขึ้นปัจจัยภายนอกประเทศ แต่มาจากภายในประเทศที่เข้ามาช่วยสร้างความเชื่อมั่นให้นักลงทุน นั่นคือ 
การจัดตั้งรัฐบาลใหม่ซึ่งเตรียมนโยบายในการกระตุ้นเศรษฐกจิและบรรเทาค่าครองชีพจากวกิฤตสงคราม 
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การเคลื่อนไหวตลาดหุ้นไทย (SET) ในป ี2025 เทียบกับ 2026  

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส 

ส่วนช่วงนี้รัฐบาลเตรียมแถลงนโยบายฯ 9 - 10 เม.ย. 69 ซึ่งน่าจะประกอบไปด้วย 1.มาตรการกระตุน้การ
บรโิภคระดบัฐานราก เช่น โครงการแจกเงินดิจิทัล, การให้เงินอุดหนุนกลุ่มเปราะบาง หรือมาตรการ
ลดหย่อนภาษเีพื่อกระตุ้นการใช้จ่ายของชนชั้นกลาง (เช่น ช้อปช่วยชาติ/E-RECEIPT) 2.มาตรการกระตุน้
ภาคการทอ่งเทีย่ว การอุดหนนุค่าที่พัก การแจกคูปองท่องเที่ยว หรือมาตรการฟรีวีซา่เพิม่เติม รวมถึง
ประเด็น: กบน. ประกาศราคานำ้มันดีเซล ลดทุกปั๊ม 2.14 บาท (มีผล 9 เม.ย. 69) ซึ่งจะช่วยชะลอการพุ่งขึ้น
ของเงินเฟ้อ และชว่ยรักษากำลงัซื้อของประชาชนในช่วงสั้น 

โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่น่าจะได้ประโยชน์จากประเด็นดังกล่าว ได้แก ่

1.กลุม่ขนสง่-โลจสิตกิส ์ เพราะต้นทุนหลักกวา่ 30-40% คือค่าน้ำมันดีเซล การลดลงของราคาน้ำมันจะ
ทำให้กำไรขั้นต้น (MARGIN) กลับมาดีขึ้นบ้าง ชอบหุ้น AAV BA THAI SJWD 

2.กลุม่คา้ปลกี-คา้สง่-หา้ง และโรงแรม เมื่อต้นทุนการกระจายสินค้าลดลง บริษัทจะมีต้นทุนการ
ดำเนินงานที่ต่ำลง ประกอบกบัได้อานิสงส์จากกำลังซือ้ของประชาชนที่รัฐบาลช่วยพยุง ชอบหุ้น CPALL 
CPAXT CPN ERW MINT 

3.กลุม่เกษตรและอาหาร ช่วยลดต้นทุนในการใช้เครื่องจักรกลทางการเกษตร รวมถึงต้นทุนการขนส่ง
วัตถุดิบและอาหารสดเขา้สู่ตลาด ชอบหุ้น CPF CBG ICHI  

4.กลุม่เชา่ซือ้ การให้เงินอุดหนนุกลุ่มเปราะบาง เงินเหลา่นี้จะไหลกลับเขา้สู่ระบบ และส่วนหนึ่งจะถูกนำมาใช้
ชำระค่างวดรถหรือค่าเช่าซื้อทีค่้างอยู่ ชอบหุ้น MTC TIDLOR  

สรุปประเด็นสำคัญในประเทศที่ควรรู้ 

 
ท่ีมา : ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส 
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SYNAPSE STRATEGY 

ชว่งพกัรบ หวงัหุน้ฟืน้แลว้ ทยอยฟืน้ตอ่ 

ช่วงพักรบ กดราคานำ้มันดิบวานนี้ -16% ลงแรงสุดในรอบ 6 ปี นับต้ังแต่ เม.ย. 20 เป็นต้นมา หนุนเม็ด
เงินไหลเขา้ตลาดการเงิน อย่าง ดัชนี S&P500 +2.5% โดยเฉพาะกลุ่มหุ้นที่ขึ้นแรงเกิน 7% คือ กลุ่ม
ท่องเที่ยว CCL US +11.2% , การบิน UAL US +7.9% และหน่วยความจำ SNDK +9.9% เป็นต้น 

หุ้นสหรัฐที่ขึ้นเด่นๆ >7% คือ เรือสำราญ, การบนิ, หน่วยความจำ 

 
ท่ีมา : FINVIZ, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส (09/04/2026) 

แนวโน้มดอลลาร์ออ่น หนุนค่าเงินบาทวานนี้แข็งค่า 1.2%  อยู่ที่ 32 บาท/เหรียญ ช่วยเร่งให้ FUND FLOW 
ไหลเขา้ตลาดตราสารหนี้ไทยสงูถึง 1.9 หมืน่ล้านบาท และเข้าตลาดหุ้นอีก 2.7 พันล้านบาท 

FUND FLOW ไหลเข้าตราสารหนี้ไทย 1.9 หมื่นล้านบาท BOND YIELD 10 ป ีลง 9 BPS. 

 
ท่ีมา : THAIBMA, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส (ณ 08/04/2026) 
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FUND FLOW ไหลเข้าหุ้นไทย วานนี้ เดือนนี้ และปีนี้ 

 
ท่ีมา : SET, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส (ณ 08/04/2026) 

กลยทุธแ์นะนำหุน้ฟืน้แรง มโีอกาสฟืน้ตอ่  หุน้องิทอ่งทีย่ว ERW, CENTEL, AWC, BA, AAV, BH, MINT 
องิYIELD ลง MTC, SAWAD, TIDLOR องิบาทแขง็ GPSC, BGRIM 

หุ้นที่ OUTPERFORM วานนี้ ส่วนใหญ่ เป็นหุ้นอิงท่องเที่ยว YIELD ลง และรับบาทแข็งค่า 

 
ท่ีมา : SET, ฝ่ายวิจัยฯ เอเชีย พลัส (ณ 08/04/2026) 

 

•          -           ERW, 
CENTEL, AWC, BA, AAV, BH, 
MINT

•         (Yield   ) MTC, 
SAWAD, TIDLOR

•          (       ) GPSC, 
BGRIM


