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GLOBAL GEM : PEP80 / NIKE80 PRIME PICK : BLA / CPALL / PLANB 

สภาพคล่องล้น สู่ สภาพคล่องลด 
 HORIZON MARKET VIEW 

• วานนี ้ตลาดหุน้สหรัฐฯ ร่วงลงแรงราว -1.6% ถึง -2.0% โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยีที่ถูก
แรงเทขายหนัก ขณะทีป่ัจจัยแวดลอ้มตลบอบอวลไปด้วยแรงกดดัน รายละเอียดดังนี้ 

• ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์กลับมารุนแรงอีกคร้ัง หลังสหรัฐฯ เปิดฉากโจมตี
เป้าหมายหลายแห่งในอิหร่านเป็นวันที ่2 ติดตอ่กัน ส่งผลให้ความหวังต่อการหยดุยิงใน
ตะวันออกกลางเร่ิมสัน่คลอน และเพิ่มความเสี่ยงทีส่งครามจะยืดเยือ้ออกไป 

• มรสุมความกังวลเงินเฟอ้ยังไม่หมดไป ลา่สุดดัชนเีงินเฟอ้ CPI เดือน พ.ค. 2026 
+4.2%YOY เร่งตัวขึน้สู่ระดับสูงสุดในรอบกวา่ 3 ปี อีกทั้งในคืนนี้เวลา 19.30 น. จะมี
รายงานดัชนเีงินเฟ้อ PPI เดือน พ.ค. 2026 โดย CONSENSUS คาด +6.4%YOY  

• ช่วงรอยตอ่การขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางหลายแห่ง โดยในวนันี้ อาจเห็นจุดเร่ิมตน้
ของการปรับเปลี่ยนทิศทางดอกเบี้ยเปน็ขาขึ้นของยุโรป และ BOJ ในสัปดาห์หน้า 

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• ORACLE (ORCL US) -10% ในช่วง AFTER-HOURS แม้บริษทัเผย

ผลประกอบการไตรมาส 4 ปีบญัชี 2026 ออกมาสูงกว่าคาด โดย
บริษัทมีรายได้รวมอยู่ที ่ $1.92 หมื่นล้าน +21% YOY (สูงกว่าคาด 
1%) ขณะที่ EPS อยูท่ี่ $2.1 +24% YOY (สูงกว่าคาด 7%)  

• TAIWAN SEMICONDUCTOR (TSM US) เผยรายได้รายเดอืนของ
เดือน พ.ค. ทำสถิตสิูงสุดใหม่ตอ่เนื่อง อยูท่ี่ 4.16 แสนลา้นดอลลาร์
ไต้หวัน +30% YOY และ +1.5% MOM สะทอ้นความต้องการในกลุ่ม
ธุรกิจ AI ที่ยังคงแข็งแกร่ง 

 • สภาวะดอกเบี้ยขาขึ้น ตลาดหุ้นโลกมักมีความผันผวน อ้างอิงจาก
สถิติในอดตี (เทียบชว่ง ธ.ค. 2021 - มี.ค. 2022) หุ้นโลก -7.9% แต ่
SET +0.84% ซึ่งเม็ดเงินหนีไปกลุ่ม DEFENSIVE และ VALUE เช่น 
การแพทย์, สื่อสาร, เหล็ก, ธนาคาร, พลังงาน และพาณิชย ์

• กลยุทธ์ทีแ่นะนำวนันีเ้น้นลงทนุในหุ้นด้านบนที่มีคุณสมบตัิ 2 อยา่ง คือ 
จ่ายปันผลสูง และ มี ESG ระดบั AAA ซึ่งน่าจะเป็นทีต่อ้งการของนัก
ลงทุนสถาบนัและตา่งชาติ หากโครงการ TISA มีความคืบหนา้ใน
สัปดาหน์ี ้

SYNAPSE STRATEGY 
หาหุน้เปา้หมาย TISA 

• ภาวะตลาดเข้าสู่โหมด DE-RISKING (เทขายเพือ่ลดความเสีย่ง) 
สังเกตได้จาก 3 สญัญาณ คือ 1.เม็ดเงินตา่งชาติไหลออกตลาดหุน้ 
2.ทองคำถูกเทขายหนัก 3.กังวลฐานะการเงนิของหุ้นกลุ่ม TECH-AI 

• กลยุทธห์ลบเข้าสู่หุ้นกลุ่ม DEFENSIVE หรือ VALUE ซึ่งตลาดหุน้
ไทยมีแนวโนม้แข็งแกร่งกว่าภมูิภาค โดยเนน้ไปที่หุ้นปนัผลสูง และม ี
SET ESG RATING ระดับ AAA ซึ่งน่าจะเปน็ทีต่้องการของนักลงทนุ
สถาบนัและต่างชาติ อาท ิ  SCB, KKP, TISCO, KTB, KBANK, 
HMPRO, LH, TOP, PTT, CPF และ RATCH 
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HORIZON MARKET VIEW 

ตลาดหุน้โลกแดงเดอืด แตค่วามกังวลไมใ่ชเ่รือ่งใหม่ 

วานนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ร่วงลงแรงราว -1.6% ถึง -2.0% โดยเฉพาะกลุม่เทคโนโลยทีี่ถูกแรงเทขายหนัก ขณะที่
ปัจจัยแวดล้อมตลบอบอวลไปด้วยแรงกดดัน รายละเอยีดดังนี ้

• ความตงึเครยีดทางภมูริฐัศาสตรก์ลบัมารนุแรงอกีครัง้ หลังสหรัฐฯ เปิดฉากโจมตเีป้าหมายหลายแห่ง
ในอิหร่านเป็นวันที่ 2 ติดต่อกนั ส่งผลให้ความหวังต่อการหยุดยิงในตะวนัออกกลางเริ่มสั่นคลอน และ
เพิ่มความเสี่ยงทีส่งครามจะยืดเยือ้ออกไป ซึ่งผลักราคานำ้มันดิบ BRENT พุ่งข้ึนยืนเหนอื 93 ดอลลาร์
ต่อบาร์เรล 

• มรสมุความกงัวลเงนิเฟอ้ยงัไมห่มดไป ล่าสุดดัชนีเงินเฟอ้ CPI เดอืน พ.ค. 2026 ขยายตัว 4.2%YOY 
เร่งตัวขึ้นสู่ระดับสูงสดุในรอบกว่า 3 ปี เนื่องจากสงครามระหว่างอิหร่านและอิสราเอลผลักดันราคา
พลังงานให้ปรับตัวสูงข้ึน จนแซงหน้าการเติบโตของค่าจ้างแรงงาน อีกทั้งในคืนนีเ้วลา 19.30 น. จะมี
รายงานดัชนเีงินเฟ้อ PPI เดอืน พ.ค. 2026 โดย CONSENSUS คาดขยายตัว 6.4%YOY ซึ่งหาก
ผลกระทบของสงครามยังส่งผานมายังเงินเฟอ้ตอเนือ่ง อาจเพิม่ความเสี่ยงกดดนั FED กลับมาขึ้น
ดอกเบี้ยช่วงปลายปนีี ้

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้  มรสุมความกังวลเงินเฟ้อยังไม่หมดไป 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMVERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

• ชว่งรอยตอ่การขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางหลายแหง่ โดยในวันนี้ อาจเหน็จุดเร่ิมต้นของการ
ปรับเปลี่ยนทิศทางดอกเบี้ยเป็นขาขึ้นของยุโรป (ECB RATE HIKE) และต่อด้วยการประชุม BOJ ในวนัที่ 
16 มิ.ย. 2026 

TIMELINE การประชุมธนาคารกลางต่างๆ 

 
ท่ีมา : CHATGPT, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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REGION RADAR 

ORACLE ปรบัตวัลงแรงแมผ้ลประกอบการดกีวา่คาด 

ORACLE (ORCL US) -10% ในช่วง AFTER-HOURS แม้บริษทัเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปีบัญชี 2026 
ออกมาสูงกวา่คาด โดยบริษัทมีรายได้รวมอยูท่ี่ $1.92 หมื่นล้าน +21% YOY (สูงกวา่คาด 1%) ขณะที่ EPS อยู่
ที่ $2.1 +24% YOY (สูงกว่าคาด 7%) อย่างไรก็ตาม ตลาดมีความกังวลหลังจากที่บริษัทประกาศแผนระดมทุน
เพิ่มเตมิราว $4 พันลา้น เพือ่รองรับการลงทุนดา้น AI และ DATA CENTER ขนาดใหญ่ ส่งผลให้บริษัทมี FREE 
CASH FLOW ติดลบต่อเนือ่ง สำหรับสิ่งทีด่ดูีของไตรมาสนี้คือตวัเลข BACKLOG (RPO) ที่เพิ่มขึน้สู่ระดบัสูงสดุ
ใหม่ที่ $6.38 แสนลา้น +363% YOY (สูงกว่าคาด 8%) เรามมีมุมองเปน็กลางสำหรบั ORACLE (DR: ORCL06) 
แมผ้ลประกอบการรอบนีจ้ะออกมาสงูกวา่คาด แต่ยงัมปีระเดน็ทีน่า่กงัวลอยา่งการประกาศเพิม่ทนุทา่มกลาง
กระแสเงนิสดทีย่งัคงตดิลบ 

ผลประกอบการไตรมาส 4 ปบีญัช ี2026 ของ ORACLE 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

TSMC เผยรายได้เดอืน พ.ค. ทำสถติิสงูสดุใหม่ 

TAIWAN SEMICONDUCTOR (TSM US) เผยรายได้รายเดือนของเดอืน พ.ค. ทำสถิตสิูงสุดใหมต่่อเนือ่ง อยู่ที ่
4.16 แสนล้านดอลลาร์ไต้หวัน +30% YOY และ +1.5% MOM สะทอ้นความตอ้งการในกลุ่มธุรกิจ AI ที่ยังคง
แข็งแกร่ง ช่วยยืนยันความต้องการของกลุ่มชิปทีย่ังไม่เห็นแนวโน้มชะลอตวัลง ยงัคงมมีมุมองเชงิบวกตอ่หุน้ 
TSMC (TSM US) แนะนำทยอยสะสมในชว่งทีร่าคาหุน้ปรบัตวัลงแรงจากความกงัวลดา้นเศรษฐกจิ 

TSMC MONTHLY REVENUE 

 
ท่ีมา : TSMC, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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THAI FOCUS  

แรงกดดนัขาขึน้ดอกเบีย้โลก สูก่ารหาหลมุหลบภยัดว้ยหุน้ปนัผลทีม่ ีESG … เปา้หมาย TISA 

ในปัจจุบันภาพรวมของการลงทุนกำลังเผชิญกับความท้าทายหลายประเดน็ โดยเฉพาะช่วงรอยตอ่การปรับขึ้น
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางหลายแห่งทั่วโลก ถอืเปน็ปัจจัยเสี่ยงทีส่ร้างแรงกดดันให้ตลาดหุ้นทัว่โลกให้มีความผัน
ผวนสูง ซึ่งหากอ้างอิงจากข้อมูลในอดตีช่วงเวลาที่มลีักษณะคลา้ยคลึงกัน โดยเฉพาะในช่วงวนัที่ 15 ธ.ค. 2021 
ถึง 16 มี.ค. 2022 (ซึ่งเป็นช่วงเวลา 3 เดอืนหลังจาก BOE เร่ิมขึ้นดอกเบี้ย และเป็นช่วงก่อนที่ FED จะเร่ิมปรับขึ้น
ดอกเบี้ย) ช่วงนัน้กดดนัตลาดหุน้โลก -7.9% สวนทาง SET ที่ปรับตัวขึ้น +0.84% ดังรูปด้านล่าง 

ช่วงรอยต่อการขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางหลายแห่ง เสี่ยงกดดันตลาดหุ้นโลกย่อตัว 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

หากพิจารณากลุม่อตุสาหกรรมใน SET จะมีบางกลุ่มทีส่ามารถทนทานต่อสภาวะดังกล่าว และให้ผลตอบแทน
โดดเด่น ไดแ้ก่ กลุ่มการแพทย์ (HEALTH) +11.97%, กลุ่มสื่อสาร (ICT) +8.91% กลุ่มเหล็ก (STEEL) +6.93% 
รวมถึงกลุ่มธนาคาร (BANK), พลังงาน (ENERG) และพาณิชย์ (COMM) ก็ยังให้ผลตอบแทนเป็นบวก ซึ่งสะทอ้น
ให้เห็นว่าในยามที่ตลาดกังวลเร่ืองดอกเบี้ยขาขึน้ เม็ดเงินลงทนุมักจะไหลเข้าสู่หุน้กลุ่ม DEFENSIVE หรือ VALUE 
เป็นหลัก  

ในสภาวะแวดลอ้มปัจจุบนัทีต่ลาดยังคงมีความผันผวนสูง กลยทุธก์ารลงทุน คือ การมองหาหลมุหลบภัย (SAFE 
HAVEN) ในตลาดหุ้นไทย ฝ่ายวจัิยฯ ได้แนะนำให้มุ่งเนน้ไปที่หุ้นมอีัตราการจ่ายเงินปนัผลสูง (HIGH DIVIDEND 
YIELD) ควบคู่ไปกับการมเีรตติ้งสูง (SET ESG RATING ระดับ AAA) เช่น หุ้นกลุ่มธนาคาร-ค้าปลกี (อาทิ SCB, 
KKP, TISCO, KTB, KBANK, HMPRO) นอกจากนี้ยังรวมถึงหุ้นตัวอื่นๆ อาท ิLH TOP  PTT CPF RATCH ซึ่ง
น่าจะเปน็เปา้หมายสำหรับนักลงทุนสถาบันในประเทศและนักลงทนุต่างชาติ หากมีความคบืหน้าของโครงการ 
TISA (THAILAND INDIVIDUAL SAVINGS ACCOUNT) 
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ช่วงที่ BOE เริ่มขึ้นดอกเบี้ยไปแล้ว 3 เดือน ก่อน FED ขึ้น
ดอกเบี้ย 

 หาหุ้นเป้าหมาย TISA 

 

 

 
ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (10 มิ.ย. 69) 

 

SYNAPSE STRATEGY 

สัญญาณเตอืนเขา้สูโ่หมด DE-RISKING ขายลดความเสีย่ง  

ตลาดการเงินกำลังส่งสัญญาณถึงการเปลี่ยนแปลง โดยกำลังก้าวเข้าสู่สภาวะ "DE-RISKING MODE" หรือ
โหมดการเทขายเพื่อลดความเสี่ยงอย่างชัดเจน ซึ่งสะทอ้นผ่าน 3 สญัญาณ ดังนี ้

สัญญาณเตือนแรก คือ ทิศทางของกระแสเงนิทุน (FUND FLOW) ที่กำลังไหลออกจากตลาดหุน้ โดยในเดอืน
นี้(MTD) มีเม็ดเงินไหลออกจากตลาดหุ้นทุกแห่งในภูมิภาค ทั้ง เกาหลีใต้ -1.4 หมื่นลา้นเหรียญฯ ไตห้วัน -1.1 หมื่น
ล้านเหรียญฯ อินเดีย -4 พันล้านเหรียญฯ อินโดนีเซีย -746 ล้านเหรียญฯ ฟิลิปปินส์ -21 ล้านเหรียญฯ ไทย -5 
ล้านเหรียญฯ  

สัญญาณเตือนสอง คือ ความผดิปกติในฝั่งของสินทรัพย์ปลอดภยั (SAFE HAVEN) อยา่งทองคำ ทีเ่ร่ิมแสดง
อาการอ่อนแออยา่งชัดเจน แม้ว่าตั้งแตต่้นปีราคาทองคำจะเคยปรบัตัวขึน้สูงสดุ +30% แตป่ัจจุบันกลับเผชิญแรง
เทขายอยา่งหนักจนทำให้ผลตอบแทนตั้งแตต่้นป ี (YTD) พลิกกลบัมา -5.7% ซึ่งเป็นภาพสะทอ้นว่าในสภาวะที่
ตลาดตอ้งการเงินสดเพือ่ลดความเสีย่ง  

สัญญาณเตือนสาม คือ การปรบัมุมมองต่อกลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพาะธีมการลงทุนใน AI (AI GROWTH) ที่เคย
มองว่าเปน็การเติบโตแห่งอนาคต ปัจจุบันตลาดเร่ิมเปลี่ยนโฟกสัไปที่ความเสี่ยงด้านฐานะทางการเงนิ 
(BALANCE SHEET RISK) แทน โดยนักลงทุนเร่ิมระมดัระวัง เร่ืองภาระหนี้สิน ต้นทุน และกระแสเงินสดของบริษัท
เหล่านี้ ตัวอย่างที่เห็นได้ชัด คือ กรณีของหุ้น SMCI ทีต่้องมีการเพิ่มทุน หรือ ORACLE ที่มีรายจ่ายฝ่ายทนุ 
(CAPEX) ด้าน AI สูงกว่าทีต่ลาดคาด ทำให้เกิดความกังวลว่าการลงทุนมหาศาลนี้อาจกระทบตอ่สภาพคล่องและ
กระแสเงินสดของกิจการ 

กลยทุธก์ารลงทนุ คาดวา่เมด็เงนิลงทนุมกัจะไหลเขา้สูหุ่น้กลุม่ DEFENSIVE หรอื VALUE เปน็หลกั ซึง่ไทยนา่จะ
แกรง่กวา่ประเทศอืน่ๆ แนะนำใหมุ้ง่เนน้ไปทีหุ่น้มอีตัราการจา่ยเงนิปนัผลสงู (HIGH DIVIDEND YIELD) ควบคูไ่ป
กบัการมเีรตติง้สงู (SET ESG RATING ระดบั AAA) เชน่ หุน้กลุม่ธนาคาร-คา้ปลกี (อาท ิSCB, KKP, TISCO, 
KTB, KBANK, HMPRO) นอกจากนีย้งัรวมถงึหุน้ตวัอืน่ๆ อาท ิLH TOP  PTT CPF RATCH เปน็ตน้ 
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THEME DE-RISKING MODE (ขายลดความเสี่ยง) ชัดเจนขึ้น 
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