
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 2 เมษายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  33.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,720 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP: จับตา BJCHI มีลุนไดงานใหญมูลคา 4-5 พันลานบาท ภายในเดือน เม.ย. 58 หนุน Backlog 
พุง รองรับการเติบโตในอนาคต คาดรายไดป 2558 โต 13% YoY     

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวา BJCHI มีโอกาสท่ีจะไดรับงานจาก Petrobras บริษัทพลังงานยักษใหญ

สัญชาติบราซิล โดยมีมูลคาโครงการท่ีสูงถึง 4-5 พันลานบาท ซึ่งนาจะทราบผลภายในเดือน 
เม.ย. 58 เม่ือนําไปรวมกับ Backlog เดิมท่ีมีอยูราว 3.45 พันลานบาท และงานประมูลอื่นๆท่ีจะ
เขามาจํานวนมากในปน้ี จึงทําใหฝายวิจัยเชื่อวาจะสามารถรองรับการเติบโตของรายไดใน
อนาคต สําหรับแนวโนมรายไดของ BJCHI ในป 2558 ฝายวิจัยคาดการณวาจะเติบโต 13% 
YoY สูระดับ 5.1 พันลานบาท ใกลเคียงกับเปาหมายของผูบริหารท่ีต้ังเปาเติบโต 15% YoY 
สวนแนวโนม Gross Margin และ Net Margin คาดวาจะมีทิศทางท่ีดีขึ้นเชนกัน จากการ
ปรับเปลี่ยนกลยุทธของ BJCHI ท่ีหันมารับงานจากเจาของงานโดยตรงมากขึ้น 

 นอกเหนือจากทิศทางผลประกอบการที่สดใส BJCHI ยังมีประเด็นบวกอื่นๆท่ีคาดวาจะสราง 
Sentiment ใหกับราคาหุน ไมวาจะเปน 1)การแตก Par จากเดิม 1 บาท/หุน เปน 0.25 บาท/หุน 
ซึ่งจะชวยเพ่ิมสภาพคลองการซ้ือขายใหกับหุนมากขึ้น และ 2)การจายเงินปนผลเปนหุนใน
อัตราสวน 4 หุนเดิม : 1 หุนใหม (กําหนดขึ้น XD วันท่ี 11 พ.ค. 58 น้ี)  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาเหมาะสมของหุน BJCHI กอน XD หุนปนผลท่ี 47 บาท โดยอิง PER 12 
เทา มี Upside สูงถึง 40% อีกท้ังหุน BJCHI ถือเปนหุนท่ีมีคา PER ถูกท่ีสุดในกลุมบริษัท
รับเหมาดวยกัน และมีประเด็นเก็งกําไรอีกหลายประการ จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. MR.YOUNG JUN LEE 28.13
2. MR.SEUNGWOO LEE 28.13
3. MR.KYUYOUNG LEE 16.82
4. นายวิชัย วชิรพงศ 1.84
5. กองทุนเปด ไทยพาณิชยหุนทุนปนผล 1.00

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 854 984 1,231 1,452
กําไรสุทธิ (ลบ) 168 232 257 347
EPS (บาท) 0.53 0.72 0.80 1.09
BV (บาท) 14.25 12.57 13.37 14.46

PER (เทา) 10.68
PBV (เทา) 2.32  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
BJCHI : กําลังอยูในจังหวะฟนตัว พรอมกับ MACD ท่ีเกิดสัญญาณบวกอีก
คร้ัง หลังจากตัดเสน Signal Line ขึ้นมาได ทําใหระยะสั้นราคามีโอกาสขึ้น
ตอเพ่ือทดสอบแนวตาน 34.50 บาท มีสูง  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาทํากําไรท่ี 34.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี 31.00 บาท 

 


