
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 13 พฤษภาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  8.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,220

 ประเด็นร้อน 
 

SET: KBS รายงานผลประกอบการงวด 1Q58 ตอตลาดหลักทรัพย มีกําไรสุทธิ 372 ลานบาท เติบโต 
40% จากชวงเดียวกันของปกอนหนา 

  

 ความเห็น 
 KBS ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทราย และธุรกิจท่ีเกี่ยวกับผลิตภัณฑพลอยไดท่ีได

จากการผลิตนํ้าตาลเชน การขายกากนํ้าตาล และการขายไฟฟา สําหรับผลประกอบการงวด 
1Q58 มีกําไรสุทธิโดดเดน 372 ลานบาท เติบโต 40% YoY และเปนการพลิก Turnaround จาก
ไตรมาสกอนหนา หลักๆเกิดจากรายไดรวมที่มีการเติบโต 22% YoY  สูระดับ 1,921 ลานบาท 
ดวยแรงหนุนจาก 1)ปริมาณการขายนํ้าตาลท่ีเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 45% YoY ซึ่งไดชวย
ชดเชยราคาขายเฉลี่ยท่ีปรับลดลง 12.3% YoY ตามทิศทางราคาตลาดโลกได 2)ปริมาณการ
ขายกากนํ้าตาล (Molasses) ท่ีเพ่ิมขึ้น 6.7% YoY และ 3)KBS ไดเร่ิมจําหนายไฟฟาเชิง
พาณิชย (COD) ขนาด 22 MW ต้ังแตวันท่ี 2 ม.ค. 58 จึงมีรายไดจากการจําหนายไฟฟามากขึ้น   

 แนวโนมผลประกอบการของ KBS ในป 2558 มีแนวโนมเติบโตจากปกอนหนา โดยปจจัยหนุน
หลักจะมาจากการเร่ิมรับรูรายไดการจําหนายไฟฟาของโรงไฟฟาชีวมวลขนาด 35 MW เปนป
แรก ซึ่งจะชวยสรางฐานรายไดและกําไรใหกับ KBS แนนอน ชดเชยรายไดจากธุรกิจนํ้าตาลท่ียัง
มีความผันผวนตามทิศทางราคานํ้าตาลในตลาดโลก สําหรับงบลงทุนในชวง 1-2 ปขางหนา ได
วางไวท่ี 4,300 ลานบาท เพ่ือลงทุนในโครงการขยายกําลังการผลิต 35,000 ตันออย/วัน และ
โครงการกอสรางโรงงานผลิตเอทานอล กําลังการผลิต 2 แสนลิตร/วัน 

 เชื่อวาผลประกอบการงวด 1Q58 นาจะสราง Sentiment เชิงบวกตอราคาหุนไดในระยะสั้น 
ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายบน Current PER เพียง 12.25 เทา จึงแนะนํา ซื้อ เก็งกําไรได  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท ครบุรี แคปตอล จํากัด 26.11
2. MITSUI & CO.,LTD. 11.11
3. MITSUI SUGAR CO.,LTD. 5.56
4. นายสมเกียรติ ถวิลเติมทรัพย 3.60
5. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.08

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,569 1,223 1,942 1,921
กําไรสุทธิ (ลบ) 91 23 -61 373
EPS (บาท) 0.15 0.04 -0.10 0.62
BV (บาท) 6.09 7.02 6.84 7.44

PER (เทา) 12.25
PBV (เทา) 1.17  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
KBS  ลงมาตํ่าบริเวณแนวรับสําคัญท่ี 8.50 บาท พรอมกับ Volume ท่ีแทบ
จะมองไมเห็นทําใหระยะสั้นมีลุนท่ีราคาอาจมีการฟนตัวขึ้นได จากแรงขาย
ท่ีหมดไป โดยมองแนวการฟนตัวท่ี 9.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  9.00 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 
8.45 บาท 

 


