
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันพุธที่ 10 มิถุนายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  13.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 13,597

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: เปดโผ 3 หุน ดาวเดนกลุมบันเทิง WORK RS และ BEC ธุรกิจทีวีดิจิตอลฟนตัวเร็วสุด เรตต้ิง
พุงตอเน่ือง จับตา WORK และ RS ควงคูโชวผลงาน 2Q58 พลิกเปนกําไรเล็งอัพคาโฆษณาเพ่ิมคร่ึง
ปหลังดันรายไดท้ังปเขาเปา 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 2Q58 ของ RS จะพลิกกลับมาทํากําไรสุทธิได หลังจากท่ีงวด 

1Q58 เผชิญผลขาดทุนสุทธิ 41 ลานบาท ดวยแรงหนุนจากเรตต้ิงของชอง 8 ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ตอเน่ืองทุกเดือน โดยสวนแบงฐานคนดูเพ่ิมขึ้นมาอยูท่ี 4.16% ในเดือน มี.ค. 58 เทียบกับ 
3.31% ในชวงปลายป และยังมีแนวโนมท่ีดีตอเน่ืองใน 2Q58 ตามการปรับผังรายการและเพ่ิม
ละคร ขณะท่ีรายไดจากคาโฆษณาเร่ิมปรับตัวดีขึ้นต้ังแตชวงเดือน มี.ค.-เม.ย. 58 โดยอัตราใช
เวลาโฆษณา (Utilization Rate) ในชวง 2Q58 ขยับขึ้นมาอยูท่ี 45-50% แลว เม่ือประกอบกับ
อัตราคาโฆษณาท่ีสูงเกิน 3 หม่ืนบาท/นาที โดยรวมจึงประเมินผลประกอบการงวด 2Q58 ใน
เบื้องตนจะกลับมาทํากําไรสุทธิไดเกินระดับ 150 ลานบาท 

 สวนแนวโนมผลประกอบการในชวง 2H58 คาดวาจะดีตอเน่ือง ตามภาวะเศรษฐกิจท่ีเร่ิมฟนตัว 
เม่ือบวกกับเรตต้ิงชอง 8 ท่ีเพ่ิมขึ้น และการเพ่ิมละครใหมในชวง Prime Time วันเสาร-อาทิตย
อีก 1 เร่ือง จึงสงผลใหฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2558 ในระดับสูงท่ี 616 ลานบาท 
เติบโต 66% YoY 

 หลังจากราคาหุนไดปรับลดลงตอบรับผลประกอบการงวด 1Q58 ท่ีมีผลขาดทุนสุทธิไปแลว 
ฝายวิจัยจึงมองชวงน้ีเปนโอกาสท่ีจะเขาซื้อลงทุนเพ่ือรอการ Turnaround โดยประเมินมูลคา
พ้ืนฐานท่ี 21 บาท มี Upside สูง 58% 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายสุรชัย เชษฐโชติศักด์ิ 39.66
2. นายโสรัตน วณิชวรากิจ 11.06
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 7.93
4. นายสันติ โกวิทจินดาชัย 2.41
5. SIX SIS LTD 1.81
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 1,366 1,254 990 805
กําไรสุทธิ (ลบ) 72 262 41 -42
EPS (บาท) 0.07 0.26 0.04 -0.04
BV (บาท) 1.51 1.65 1.69 1.66

PER (เทา) 40.82
PBV (เทา) 8.01  
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
RS ทําจังหวะฟนตัวดีดขึ้นมาทดสอบแนวตาน Downtrend Line ท่ีบริเวณ 
13.40 บาท แตจาก MACD ท่ีสงสญัญาณบวก จากการตัดเสน Signal 
Line ขึ้นมา ทําใหระยะสั้นมีลุนท่ีราคาจะผานแนวตานดังกลาว เพ่ือทดสอบ
แนวตานถัดไปท่ี 14.70 บาท 
 กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี  14.70 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  12.50 บาท 


