
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
วันจันทร์ที่ 3 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  21.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 23,538

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน: GUNKUL ลั่น 2Q58 รายไดจากการขายเติบโต ลุยพลังงานทดแทนเปาหมาย 500 MW 
ภายในป 2560 และม่ันใจ 19 ส.ค. น้ีผูถือหุนไฟเขียวทุกวาระการประชุม 

  

 ความเห็น 
 ในการประชุมผูถือหุนวิสามัญของ GUNKUL ในวันท่ี 19 ส.ค. น้ี จะมีการขออนุมัติเพ่ิมทุนจด

ทะเบียน 274.98 ลานหุน โดยแบงเปนการ 2 สวน คือ 1) เพ่ิมทุน RO ในอัตราสวน 6 หุนเดิม 
ตอ 1 หุนใหมท่ีราคา 22 บาท/หุน และ 2) ออก Warrant ใหกับผูถือหุนเดิมท่ีเพ่ิมทุนใน
อัตราสวน 2 หุนใหมตอ 1 หนวย Warrant ซึ่งจะทําให GUNKUL ไดรับเงินกอนใหญกวา 6 
พันลานบาท เพ่ือนําไปใชลงทุนในโรงไฟฟา 5 โครงการที่ไดประกาศไวในชวงกอนหนา ท้ังน้ีฝาย
ประเมินวาการเพ่ิมทุนคร้ังน้ีจะกอใหเกิด Dilution Effect 11% แตเชื่อวากําไรจาก 5 โครงการ
ใหมท่ีจะทยอยเขามาในชวงป 2559-2561 จะชวยหักลางผลลบดังกลาวไปได 

 ฝายวิจัยประเมินกําไรสุทธิป 2558 ของ GUNKUL ท่ี 774 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 
42% จากปกอนหนา โดยเชื่อวากําไรจะเร่ิมดีดตัวแรงต้ังแตงวด 3Q58 เปนตนไป จากการรับรู
รายไดจากการ Trading อุปกรณไฟฟาท่ีใชในโครงการโรงงานไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยขนาด 
87 MW ของโครงการรางเงิน ท่ีคาดวาจะอยูท่ีระดับ 2.5 พันลานบาท  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานอิงวิธี DCF ไดราคาเหมาะสม 31.54 บาท โดยราคาหุนท่ีปรับลง
มาตอเน่ือง ทําใหมี Upside สูงถึง 47% จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท กันกุล กรุพ จํากัด 59.97
2. UOB KAY HIAN (HONG KONG) L 4.55
3. นายคณพัฒน จิรเกษมพงศ 2.39
4. น.ส.นันทปภัสร ปยพุฒินันท 2.29
5. CORE PACIFIC-YAMAICHI INTER 2.27

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58
รายได (ลบ) 622 769 742 320
กําไรสุทธิ (ลบ) 105 155 79 48
EPS (บาท) 0.10 0.14 0.07 0.04
BV (บาท) 2.84 2.98 3.05 3.10

PER (เทา) 60.86
PBV (เทา) 6.90  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
GUNKUL: เร่ิมเห็นสัญญาณฟนตัวจากแทงเทียน Hammer ท่ีเกิดขึ้นลาสุด 
พรอมกัยนกบั MACD ท่ีเร่ิมมีทิศทางชะลอการปรับลดลง ทําใหมีโอกาสสูง
ท่ีระยะสั้น GUNKUL จะเกิด Technical Rebound โดยมีแนวตานท่ี 22.50 
บาท   
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายท่ี 22.50 บาท  และต้ังจุดตัดขาดทุน
ท่ี  20.70 บาท 


