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วันพุธที่ 26 สิงหาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,500

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: MCS ยิ้มรา คาดป 2558 รายไดพุง 2 เทาตัว หลังออรเดอรไหลเขาไมหยุด ยนัไฟไหมโกดัง
ของนปิปอน สตีล ท่ีญี่ปุน ไมกระทบธุรกิจ   

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดการณปริมาณการสงออกเหลก็ของ MCS ไปใหกับลกูคาญี่ปุนป 2558 ท่ีระดับ 4.4 

หม่ืนตัน (1H58 สงออกไปแลว 2.5 หม่ืนตัน) ปรับเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 2.6 เทาตัว YoY ซึ่ง
เชื่อวาจะชวยผลกัดันใหรายไดของ MCS ในปน้ีพุงขึ้นเปน 2.9 พันลานบาท เติบโต 2 เทาตัว
จากปกอนหนา สวนงวด 3Q58 คาดวาจะมีการสงออกเหล็กราว 9,000-10,000 ตัน ชะลอตัวลง
เล็กนอยจากท่ีทําไวโดดเดนมากในชวง 1Q58 และ 2Q58 แตถือวาเติบโตโดดเดนหากเทียบกับ
ชวงเดียวกันของปกอนท่ีมีการสงออกเพียง 3,000 ตัน นอกจากน้ี ฝายวิจัยเชือ่วาสถานการณ
ของคาเงินเยนท่ีเร่ิมเห็นทิศทางการแข็งคาอยางชัดเจนต้ังแตชวงกลางเดือน ส.ค. 58 เปนตนมา 
จนปจจุบนัอยูท่ี 29.9 บาท/100 เยน จะสงผลดีตอ MCS ท่ีมีรายรับเปนเงินเยนท้ังหมด และถอื
เปน Upside สวนเพ่ิมใหกําไรสุทธิป 2558 อาจทําไดมากกวาคาดการณท่ี 538 ลานบาท ใน
กรณีท่ีคาเงินเยนยังมีการแข็งคาตอเน่ือง 

 ประเด็นการเกิดเหตุเพลิงไหมทีคลังสินคาของ Nippon Steel ไมไดสงผลกระทบตอ MCS แต
อยางใด เน่ืองจากการจัดหาวัตถุดิบสวนใหญจะมาจาก JFE Steel Corporation โดยมีสัดสวน
ท่ีซื้อจาก Nippon Steel นอยมากไมถึง 1%  

 ฝายวิจัยยังคงมุมมองเชิงบวกตอแนวโนมผลประกอบการของ MCS เชนเดิม จาก Backlog ท่ีมี
อยูในมือราว 2.3 แสนตัน และมีโอกาสท่ีจะไดรับงานเขามาเพ่ิมในอนาคต โดยเฉพาะเม่ือ
ผูรับเหมาในญี่ปุนเร่ิมกอสรางสนามกีฬาเพ่ือรองรับการจัดโอลิมปกป 2563 โดยราคาหุนท่ีปรับ
ลงแรงทําให Expected PER ณ สิ้นป 2558 อยูในระดับตํ่าเพียงแค 8.4 เทา เม่ือประกอบกับ
โครงสรางการเงินท่ีแข็งแกรงจากการดํารงสถานะ Net Cash และไมมีหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย
จายเลย ณ สิ้นงวด 2Q58 จึงแนะนํา “ซื้อ” ประเมินราคาเหมาะสม 12.91 บาท อิง PER 12 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.63
3. นายฮารกิชิน ทันวานี 5.00
4. นายสุรชัย รติทอง 4.84
5. นายวิชัย มิตรสันติสุข 2.86
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 230 390 903 827
กําไรสุทธิ (ลบ) -8 78 191 153
EPS (บาท) -0.02 0.16 0.38 0.31
BV (บาท) 4.07 4.14 4.48 4.64

Current PER (เทา) 10.86
Current PBV (เทา) 1.94

 
 
 
 
 
 
 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MCS : เร่ิมเห็นวัญญาณการฟนตัวจากการทําแทงเทียนรูป Hammer พรอม
กับ RSI ท่ีเร่ิมเกดิสัญญาณ Divergence ทําใหระยะสั้นราคามีโอกาสฟน
ตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 9.30 ละ 9.60 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีแนวเปาหมายทํากําไรท่ี 9.60 บาท และต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 3% จากทุน 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


