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 แผนกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น มีความคล้ายคลึงกับปี 2544 ทั้งนี้

หากมีการอัดฉีดเม็ดเงินเขา้ระบบตามแผน คาดว่าจะหนุนให้
เศรษฐกิจฟ้ืนตัวตั้งแต่ 4Q58 เป็นต้นไป โดยคาดว่าการบริโภค
ภาคครัวเรือนจะเป็นปัจจยัขับเคลื่อนหลัก ส่วนการลงทุนโดยรวม
น่าจะกระเตื้องข้ึนหลังจากนี้อย่างน้อย 2 ไตรมาส 

 ASPS ประเมินว่า GDP Growth งวด 4Q58 น่าจะอยู่ที่ 2.6% 
กระเตื้องข้ึนจาก 2.3% ในงวด 3Q58 จึงทําให้ตอ้งปรับเพ่ิมทั้งปี 
2558 เปน็ 2.7% ดีขึน้จากเดิมท่ีประเมินไว้เพียง 2.5% และ ป ี
2559 คาดวา่น่าจะเติบโตอยู่ที่ระดับ 3.8%    

 คาดว่าแนวโนม้เงินเฟ้อปี 2559 น่าจะขยับข้ึนอยู่ระหว่าง 2.15-4% 
(จากตดิลบ 0.85% ในปีนี้) ภายใต้สมมติฐานราคานํ้ามันดิบดูไบ ที่
คาดว่าจะอยูร่ะหว่าง 60-65 เหรียญฯ ต่อบาร์เรล เพ่ิมจาก 53 
เหรียญฯ ในปีนี้ หรือเพ่ิมข้ึนราว 13-23% และน่าจะทําใหอ้ัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายฯ มีโอกาสขยับข้ึนจากปี 2558 ราว 0.75 - 1%  

 
SET Index vs GDP Growth 
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ที่มา : รวบรวมโดย  ASPS Research 

 

 

 

 

 
SET Index 1,381.80 จุด 
มูลคาตลาด 13,056 ลานบาท 
PER 16.06 เทา 
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 แผนกระตุ้นเศรษฐกิจระยะส้ันน่าจะเริม่จริงจงัในงวด 4Q58 

จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวตอเน่ืองต้ังแตไตรมาส 2 ป 2556 จากปญหาการเมืองภายในประเทศ จนกระท่ัง
การเขามาบริหารประเทศของรัฐบาลท่ีมาจากการรัฐประหารในป 2557 จนถึงปจจุบนัราว 16 เดือน ดู
เหมือนทําใหปจจยัดานการเมืองผอนคลายลง อยางไรก็ตาม ปจจัยเศรษฐกิจโลกท่ียงัคงชะลอตัว ยังคง
เปนปจจยัหลกัท่ีกระทบตอการสงออก และสงผลทําใหราคาพืชผลทางการเกษตรตกตํ่า ผนวกกับปญหา
ภัยแลงในปน้ีทําใหผลผลิตสนิคาการเกษตรลดลง อาทิ ขาวเปลือก ยางพารา ขาวโพด ซึ่งปจจัยดังกลาว
ลวนกระทบตอรายได และกําลังซือ้ของผูบริโภค โดยเฉพาะในระดับรากหญาซึ่งถอืเปนประชากรสวนใหญ
ของประเทศ (ราว 50% ของประชากรท้ังหมด) นอกจากน้ีเหตุการณระเบิดท่ีสี่แยกราชประสงค ยังคงเปน
ปจจัยเพ่ิมแรงกดดันใหกับเศรษฐกจิ ทําใหคาดวาในงวด 3Q58 การเติบโตของเศรษฐกิจจะหดตัวลงจาก
ไตรมาสกอน 

อยางไรก็ตาม ภายหลังการปรับคณะรัฐมนตรีคร้ังลาสุด โดยได ดร. สมคิด จาตุศรีพิทักษ เขามาเปนรอง
นายกรัฐมนตรี และนําทีมเศรษฐกจิชุดใหม ไดออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในอยางตอเน่ือง โดยเนน
มาตรการชวยเหลือผูมีรายไดนอย และผูประกอบการอุตสาหกรรมขนาดกลางและเล็ก (SMEs) ดังปรากฏ
ในตารางดานลาง 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น 
 เฟส กลุมเปาหมาย วงเงิน แนวทาง

5.9 หม่ืนลานบาท อัดฉีดเงินผานกองทุนหมูบาน (หมูบานละ 1 ลานบาท) เปนการปลอยกูท่ีตองนําไป

ประกอบอาชีพเทาน้ัน (หามนําไปใชหน้ีเดิม)  โดยแหลงเงินมาจากธนาคารออมสิน และ 

ธกส. ปลอดดอกเบีย้ 2 ป แรก อายุโครงการ 7 ป
3.6 หม่ืนลานบาท เรงรัดการใชจายภาครัฐเขาสูตําบลกวา 7 พันตําบลๆ ละ 5 ลานบาท   เพื่อนําไปใชในการ

พัฒนาและการจางงานในชุมชน
4 หมื่นลานบาท เรงรัดการใชจายงบประมาณ เนนโครงการลงทุนขนาดเล็ก โครงการละ 1ลานบาท

1.36แสนลานบาท

6 พันลานบาท 1. จัดต้ังกองทุนรวมลงทุน 2,000 ลานบาท จํานวน 3 กองทุนโดย 3 ธนาคารคือ ออมสิน 

กรุงไทย และ SME Bank
1 แสนลานบาท 2 .มาตรการเรื่องสินเช่ือดอกเบีย้ตํ่า 4%  ( Soft loan )

3. มาตรการยกเวนภาษสีงเสริมผูประกอบการรายใหม (New Start-up) สําหรับบริษทัท่ี

จดทะเบยีนใหมต้ังแต 31 ตุลาคม 2558 ถึง 31 ธันวาคม 2559 จะไดยกเวนภาษนีิติบคุคล

นาน 5 รอบระยะบญัชี
4. นโยบายลดภาษเีงินไดสําหรับผูประกอบการ SMEs  ท่ีมีกําไร 300,001 บาทขึ้นไป      

(จากสียภาษ ี15% ลดเหลือ 10%), กําไร 3,000,001 บาทขึ้นไป (จากเสีย 20% ลดเหลือ 

10%)

1.06 แสนลานบาท  รวม

รวม

เฟส1 กลุมผูมีรายไดนอย

เฟส2 SMEs

 
ที่มา : รวบรวมโดย  ASPS Research 

 

ท้ังน้ี รัฐยังมีแผนจัดต้ังกองทุนรวมลงทุนระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย (SMEs Bank) ธนาคารออมสิน และ ธนาคารกรุงไทย (KTB) มูลคารวม 6 พันลานบาท เพ่ือ
เขารวมทุนลักษณะ Venture Capital กับผูประกอบการขนาดกลางและเล็ก เพ่ือชวยใหผูประกอบการ
ดังกลาว มีเงินทุนหมุนเวียนในกิจการโดยปราศจากดอกเบี้ย (จะทยอยลงทุนคร้ังละ 2 พันลานบาท และ
รายละเอยีดในสวนน้ียังอยูระหวางศึกษา) ซึ่งเม่ือยอนไปดูมาตรการเศรษฐกิจในอดีตจะพบวามาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจในคร้ังน้ีมีความคลายคลึงกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในป 2544 ท้ังกองทุนหมูบาน 
และการสนับสนุน SMEs ซึ่งผลจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในคร้ังน้ันสามารถเรียกความเช่ือม่ันของ
ผูบริโภค (CCI)  และ กระตุนการเติบโตของเศรษฐกิจ (GDP Growth) ไดอยางเห็นผลใน 1-2 ไตรมาส
ตอมา จึงทําใหคาดการณวาในคร้ังน้ีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจจะสามารถเห็นผลไดในลักษณะเดียวกนั 
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แผนลงทุนปี 2558 ทีค่าดว่าจะประมลูในช่วง 4Q58 
โครงการ  เสนทาง มูลคา( ลานบาท )

รถไฟรางคู แกงคอย-คลอง 19, ถนนจิระ-ขอนแกน , ประจวบคีรีขันธ-ชุมพร 55,647

มอเตอรเวย พัทยา-มาบตาพุด 14,200

อื่นๆ ทาอากาศยานสุวรรณภูมิเฟส 2 43,000

ทาเทียบเรือและระบบลําเลียงถานหิน ,  โรงไฟฟากระบี ่ อื่นๆ 29,752

รวม 142,599  
ที่มา : รวบรวมโดย  ASPS Research 

 

แผนลงทุนและคาดว่าจะมีการประมูล ปี 2559 
โครงการ เสนทาง มูลคา( ลานบาท )

รถไฟรางคู ลพบรุี -  ปากนํ้าโพ , มาบกะเบา - จิระ , นครปฐม - หัวหิน 74,736

รถไฟฟา สายสีสม เฟสแรก ( ศูนยวัฒนธรรม-มีนบรุี ), 308,480
สีเหลือง ( ลาดพราว - สําโรง ) , สีมวงใต ( เตาปนู - ราษฎรบรูณะ )    
สีนําเงินสวนตอขยาย ( บางแค - พุทธมณฑลสาย 4 ) 
สวนตอขยายแอรพอรตลิงค ( พญาไท - ดอนเมือง ) 
สีแดงออน ( หัวหมาก- บางซือ -หัวลําโพง ) ,สีชมพู ( แคราย - มีนบรุี )
สีแดงเขม ( รังสิต - ม.ธรรมศาสตร ศูนยรังสิต )

มอเตอรเวย บางใหญ - กาญจนบรุี ,  บางปะอิน - นครราชสีมา 128,100

อื่นๆ ทาอากาศยานสุวรรณภูมิเฟส 2 สวนงานท่ี 2 19,000

รวม 530,316  
ที่มา :  รวบรวมโดย  ASPS Research 

 

นอกจากน้ี ยังไดออกมาตรการสงเสริมการลงทุนภาคเอกชนผานการเรงลงทุนขนาดใหญ และขยาย
ระยะเวลาการสงเสริมการลงทุน  ดังน้ี 

1. เรงการลงทุนขนาดใหญ 17  โครงการ มูลคารวม  1.6  ลานลานบาท ใหมีความกระชับมากขึ้น  โดยใน
จํานวนน้ีพบวาโครงการท่ีมีความคืบหนามากท่ีสุด คือ โครงการกอสรางถนนมอเตอรเวย ชวงพัทยา  - มาบ
ตาพุด โครงการรถไฟทางคูชวงแกงคอย-ฉะเชิงเทรา และชวงจิระ -ขอนแกน ขณะท่ีอีก 8 โครงการ ไดผาน
การเห็นชอบจากคณะรัฐมนตรีแลว ไดแก ถนนมอเตอรเวย  3 เสนทาง รถไฟรางคู  2 เสนทาง โครงการดาน
การพัฒนาทาเรือ  2 โครงการ และทาอากาศยานสุวรรณภูมิเฟส  2 จะเรงเดินหนาเปดประมูลใหไดโดยเร็ว 
สวนท่ีเหลืออีก  9 โครงการ คาดวาจะนําเสนอเขา ครม .ในปน้ี ประกอบไปดวยโครงการรถไฟฟา  5 
โครงการ รถไฟทางคู  2 โครงการ และรถไฟความเร็วสูงอีก  2 โครงการ และจะทยอยเปดประมูลในป 2559 
- 2560 

2. คณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) อนุมัติเพ่ิมระยะเวลาการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากเดิม  8 
ป เปน  13 ป ใหกับอุตสาหกรรมเปาหมาย นอกจากน้ียังเพ่ิมการลดหยอนภาษีจากเดิม 50% เปน  90 % 
ในเวลา  5 ป หลังจากครบกําหนดการไดรับยกเวนภาษีในชวง  13 ป คาดจะมีผลบงัคับใชในป  2559  
สําหรับกลุมอุตสาหกรรมท่ีเขาขายไดรับสิทธิประโยชนใหมน้ี ในเบื้องตนนาจะเปนกลุมท่ีเปนการลงทุน
ดานวิทยาศาสตร หรือเทคโนโลยีท่ีกอใหเกิดประโยชนกับประเทศเปนหลัก ซึ่งนาจะจูงใจใหเกิดการลงทุน
มากขึ้น หลังจากยอดคําขอยื่นรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI ในชวง 1H58 ท่ีผานมา มีมูลคารวมเพียง 
7.11 หม่ืนลานบาท หดตัวแรง  79% YoY เน่ืองจากนักลงทุนสวนใหญไดยื่นคําขอไปกอนหนาแลวในชวง
ปลายป 2557 กอนท่ี BOI จะปรับเปลีย่นกฏเกณฑการสงเสริมการลงทุนแบบใหมท่ีเปลี่ยนจากกําหนด
ตามพ้ืนท่ี Zoning มาเปนกําหนดตามประเภทอุตสาหกรรม ในป 2558  
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 คาดงวด 3Q58 เศรษฐกิจไทยน่าจะผ่านจุดต่ําสุด 

ASPS เชือ่วาดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคนาจะคอยๆ มีแนวโนมท่ีดีขึ้นในต้ังแตเดือน ก.ย. เปนตนไป โดย
ความหวังคือ แผนกระตุนเศรษฐกิจระยะส้ัน ท่ีภาครัฐอัดฉีดเงินเขาสูระบบภายในงวด 4Q58 เปนตนไป 
จะชวยสรางความเช่ือม่ันและกระตุนกําลังซื้อในประเทศ ซึ่งเปนภาคเศรษฐกิจท่ีใหญสดุ (50% ของ GDP)    

ทําไมถึงมีความเช่ือม่ันวาเศรษฐกจิไทยนาจะผานพนจุดตํ่าสุดไปแลว ท้ังน้ีเพราะวามาตรการกระตุน
เศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้ในรอบน้ี มีความคลายคลึงกับนโยบายกระตุนเศรษฐกิจในป 2544 ท่ีมี ดร. สมคิด จาตุ
ศรีพิทักษ เปน 1 ในทีมเศรษฐกิจ ท้ัง 2 สมัยเปนผูกาํหนดนโยบายเศรษฐกิจ  ถึงแมอาจจะแตกตางกันใน
รายละเอยีด แตนโยบายสวนใหญลวนมุงใหความชวยเหลือประชาชนในระดับรากหญา และ 
ผูประกอบการขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs)  ตัวอยางเชน โครงการกองทุนหมูบาน ในป 2558 จะใช
เม็ดเงิน 6 หม่ืนลานบาท ซึง่ตํ่ากวาป 2544 ราว 25%  แตมีเงื่อนไขท่ีจูงใจกวา  เชน  คิดอัตราดอกเบ้ียท่ีตํ่า 
และระยะเวลาการกูยืมท่ียาวนานกวา สวนโครงการชวยเหลอื SMEs ป 2558 กําหนดวงเงินกูยืม 1 แสน
ลานบาท ดอกเบีย้ตํ่า 4% มีแหลงเงินทุนจากธนาคารออมสิน  ซึ่งเปนผูปลอยกูสินเชือ่ดอกเบีย้ตํ่า 0.1% 
ใหแกธนาคารพาณิชย  เพ่ือนําไปปลอยกูใหกับ SMEs อีกตอหน่ึง พรอมกับให บสย. คํ้าประกนัเงินกูยืม
ราว 18-21%   ขณะท่ีในป 2545 แมรัฐบาลอนุมัติวงเงินชวยเหลือ SMEs 2 แสนลานบาท แตมีการปลอย
กูให SMEs จริงเพียง 8.5 หม่ืนลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนมาจากธนาคารเฉพาะกิจของรัฐ เชน ธนาคาร
พัฒนาวิสาหกิจขนาดยอม ธนาคารออมสิน ธนาคารเพ่ือการสงออกและนําเขา และบรรษัทเงนิทุน
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทย เปนตน และปลอยกูผานธนาคารเฉพาะกิจและธนาคารของรัฐ 
(รายละเอียดดังตารางดานลาง) 

 

เปรียบเทยีบมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2554 และ 2558 
มาตรการ ป 2544 ป 2558

 - วงเงิน 8 หม่ืนลานบาท  - วงเงิน 6 หม่ืนลานบาท
 - อตัราดอกเบ้ียระหวาง 6-15% ตอป (ตาม

คณะกรรมการและสมาชิกกองทุนหมูบานเห็นชอบ)

 - อตัราดอกเบ้ีย 0% นาน 2 ปโดยรัฐตองมีภาระจาย

ดอกเบ้ียแทนในระยะเวลา 2 ป
 - ระยะเวลากู 5 ป  - ระยะเวลากู 7 ป

นโยบาย SML /สงเสริมความ

เปนอยูระดบัตําบล

 - จัดสรรเงินใหเปลาตามขนาดของหมูบาน แบงเปน 

SML (งบประมาณ 48-49 1.8 หม่ืนลานบาท)

 - จัดสรรเงินใหเปลาแก หมูบาน หมูบานละ 5 ลานบาท 

(รวมวงเงิน 3.6725 หม่ืนลานบาท)

 - วงเงิน  2 แสนลานบาท  - วงเงิน 1 แสนลานบาท
 - ปลอยกูผาน ธนาคารเฉพาะกจิ และธนาคารของรัฐ  - ปลอยกูผาน ธนาคารของรัฐ และธนาคารพาณิชย

 - แหลงเงินทุนจาก SME Bank,ธนาคารออมสิน, 

ธนาคารเพ่ือการสงออกและนําเขา (ธสน.),บรรษัท

เงินทุนอตุสาหกรรมแหงประเทศไทย(IFCT)

 - แหลงเงินทุนจาก ธนาคารออมสิน

N.A.  - อตัราดอกเบ้ียไมเกนิ 4% ตอป

 - ลดภาษีเงินนิตบุิคคล เหลือ 20 %(จาก 30%) 

สําหรับบริษัทที่เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI

 - ลดภาษีนิตบุิคคล เหลือ 10%(จาก 15%) และลดภาษี

เงินไดกบัผูประกอบการ SMEs ตามกําไรท่ีทําได

 - จัดตัง้กองทุนรวมลงทุน  2 กองทุน (กองทุนรวมเพ่ือ

รวมลงทุน SMEs และกองทุนฟนฟูประเทศไทย)
 - จัดตัง้กองทุนรวมลงทุน 3 กองทุน

 - วงเงินกองทุน 1 พันลานบาท สําหรับกองทุนรวมเพือ

รวมลงทุน SMEs และ วงเงินเริ่มตน 100 ลาน เหรียญ

ฯสําหรับ กองทุนฟนฟูประเทศไทย

 - วงเงินกองทุน  6 พันลานบาท(ลงทุนคร้ังละ 2พันลาน

บาท) ผาน 3 ธนาคารคอื ออมสิน กรุงไทย และ SME 

Bank

มาตรการกระตุนการลงทุน

ขนาดเล็กของภาครัฐบาล
N.A.

 - การลงทุนขนาดเล็กของภาครัฐ (รวมวงเงิน 4 หม่ืน

ลานบาท)

รวมวงเงิน 1.36 แสนลานบาท

การจัดตัง้กองทุนเพ่ือ SMEs

กองทุนหมูบาน

มาตรการสินเชื่อเพ่ือ SMEs

ที่มา : รวบรวมโดย  ASPS Research 
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ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค  ช่วงป ี2544-45 vs ปี 2558F 
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ที่มา :  ASPS Research 

 
GDP Growth รายไตรมาส ป ี2544-2545 vs. 2557-2559 
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ที่มา :  ASPS Research 

 

และหากพิจารณาถึงความเช่ือม่ัน และ อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีเคยเกดิขึ้นหลังการกระตุน
เศรษฐกิจของรัฐบาลในป 2554 พบวาเศรษฐกิจมีการขยายตัวอยางตอเน่ืองในป 2544-45  กลาวคือ  นับ
ต้ังในเดือน ต.ค. 2544 พบวา ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (CCI) ฟนตัวตอเน่ือง 11 เดือน และทําให CCI 
ท้ังป 2545 เพ่ิมขึ้น 12% และเพ่ิมอีก 17% ในป 2546  เทียบกบั -5.4% ป 2544   และ เชนเดียวกับอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP Growth) พบวาเพ่ิมขึ้นจาก 3.6% ในงวด 3Q44  เปน 4.1 % ในงวด 
4Q44  และท้ังป 2545 อยูท่ี 6.1% เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญเม่ือเทียบกับ 3.4% ในป 2544  ซึ่งพบวา
เคร่ืองจักรสําคัญท่ีเปนตัวขับเคลือ่นเศรษฐกิจคือ การบริโภคภาคครัวเรือน (Consumption)  ขณะท่ีการ
ลงทุนโดยรวมมีแนวโนม กระเต้ืองขึ้นอกี 2-3 ไตรมาสถัดมา (รายละเอียดดังภาพขางตน)  จึงเปนการตอก
ย้ําวาเศรษฐกิจไทยนาจะผานจุดตํ่าสุดในงวด 3Q58 และนาจะกระเต้ืองขึ้นต้ังแตงวด 4Q58  เปนตน  
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 เศรษฐกิจมแีนวโน้มแตะ 3.8% ปีหน้า เทียบกบั 2.7% ปีนี้  

จากการประเมินโดยทีมนักเศรษฐศาสตรของ ASPS คาดวา GDP Growth งวด 4Q58  นาจะฟนตัว โดย
เติบโตราว 2.6% กระเต้ืองขึ้นจาก 2.3% ในงวด 3Q58   โดยการขบัเคลื่อนการบริโภคครัวเรือนเปนหลัก  
โดยรวมในป 2558  จึงไดปรับเพ่ิมประมาณการ GDP Growth ในป 2558 ขึ้นจากเดิม ท่ีประเมินไว 2.5% 
ปรับเพ่ิมเปน 2.7%   (ภายใตการประเมินโดยจากแบบจําลองประมาณการดวยวิธี CVM)  โดยมีปจจยั
ขับเคลือ่นเศรษฐกิจดังน้ี   

การบริโภคในภาคครัวเรือน (C) คาดวางวด 3Q58 จะเติบโตเล็กนอยคือ 0.6% แตจะปรับตัวเพ่ิมขึน้
เปน 4.4% ในงวด 4Q58 และ ท้ังป 2558 จะเพ่ิมขึ้นเทากับ 2.2 %  

การลงทุนรวม  (I) คาดการลงทุนภาครัฐยังเปนปจจัยขับเคลื่อน แตเม่ือรวมกับการลงทุนภาคเอกชนทีย่งั
ชะตัว ทําใหงวด 3Q58 จะหดตัว 2.8% แตจะกลับมาเติบโต 3.1% ในงวด 4Q58 และโดยรวมท้ังป 2558  
จะเติบโต 3.4%  

การบริโภคภาครัฐบาล (G) คาดวาจะเติบโตตามงบประมาณรายจายภาครัฐ ซึ่งคาดวาจะเร่ิงเบิกจาย
ในงวด 3Q58 ซึ่งเปนงวดสุดทายของปงบประมาณ และจะชะลอตัวลงในงวด 4Q58 ซึ่งเปนไตรมาสแรก
ของปงบประมาณใหม แตท้ังป 2558 คาดวาจะเติบโตราว 4.7%  

การสงออก (X) งวด 7M58 ยอดสงออกในรูปเงนิบาทขยายตัว 4.67%yoy แตท้ังป 2558 คาดจะเติบโต 
3.2  อานิสงสจากการออนคาต้ังแตตนป ภายใตสมมติฐานอัตราแลกเปล่ียน ท่ีฝายวิจยัใช ป 2558 อยูท่ี 
34 บาทตอเหรียญ  ขณะท่ีกําหนดใหยอดสงออกในรูปดอลลารสหรัฐ ในป 2558 หดตัว  3.4% 

การนําเขา (M) งวด 7M58 ยอดนําเขาในรูปเงินบาทหดตัว 3.36%yoy แตท้ังป 2558 คาดจะเติบโต  
2.8% ภายใตสมมติฐานอัตราแลกเปล่ียน  34 บาทตอเหรียญ และยอดนําเขาในรูปดอลลาร หดตัว 5.5 % 

GDP Growth  รายไตรมาส 
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ที่มา :  ประมาณการโดย ASPS Research 

     

สําหรับในป 2559  ASPS ไดประมาณการณ GDP Growth ไวนาจะเติบโต อยูท่ีระดับ 3.8% มาจากแผน
ลงทุนท่ีจะประมูลในชวง 4Q58 วงเงิน 142,599 ลานบาท โดยคาดวาเม็ดเงินจะเขาสูระบบ ต้ังแตงวด
ปลาย 1Q59 หรือตนงวด 2Q59 รวมท้ังแผนลงทุนท่ีคาดวาจะมีการประมูลท่ีเกิดขึ้นในป 2559 อีก 
530,316 ลานบาท นาจะเปนตัวผลักดันให GDP Growth เติบโตไดดังท่ีคาดการณไว  
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GDP Growth  และสมมติฐานในการทําประมาณการ 

%YOY 2557 2558F 2559F
GDP (CVM) 0.9 2.7 3.8
การบริโภคภาคเอกชน ( C ) 0.6 2.2 3.0
การบริโภคภาครัฐบาล (G) 1.7 4.7 5.0
การลงทุนรวม (I) -2.6 3.4 3.0
การสงออกสินคาและบริการ(X) 0.0 3.2 1.4
การนําเขาสินคาและบริการ(M) -5.4 2.8 -0.1

สมมุติฐานในการทําประมาณการ
อัตราแลกเปลียน (บาท/ดอลลาร) 33 34 35
อัตราดอกเบยีนโยบาย (%) 2% 1.50% 2.25 -  2.5%
ราคานํามันดิบดูไบ (เหรียญสหรัฐ/บารเรล) 96.6 53 60-65
อัตราเงินเฟอ 2% -0.85% 2.15- 4%  
ที่มา :  ประมาณการโดย ASPS Research 

 
GDP Growth  รายไตรมาส ปี 2557- 2558F 

%YOY 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58F 4Q58F

GDP (CVM) -0.4 0.9 1.0 2.1 3.0 2.8 2.3 2.6

การบริโภคภาคเอกชน ( C ) -2.9 0.8 2.5 2.1 2.4 1.5 0.6 4.4

การบริโภคภาครัฐบาล (G) 3.1 1.9 -1.3 3.6 3.3 4.6 5.0 5.8

การลงทุนรวม (I) -10.7 -5.1 2.6 3.2 10.7 2.5 -2.8 3.1

การสงออกสินคาและบริการ(X) 0.1 -0.8 -3.7 4.5 1.0 1.0 5.5 5.1

การนําเขาสินคาและบริการ(M) -10.5 -9.3 -0.4 -0.7 2.3 -0.3 3.4 5.9

ที่มา :  ประมาณการโดย ASPS Research 

 

 คาดดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโนม้ขยบัขึ้น 0.75-1% ปี 2559  
 

ในป 2558  ASPS คาดการณอัตราเงินเฟอติดลบ 0.85% จากสมมุติฐานราคานํ้ามันดิบเฉลี่ย 53 เหรียญ
ฯ ตามแนวโนมราคาพลังงานท่ีปรับลดลงกวา 33% จากระดับสูงสุดในป 2557 อยางไรก็ตามคาดการณ
วาแนวโนมราคาสินคาในหมวดอาหาร นาจะเร่ิมขยับขึ้นตามกาํลังซื้อท่ีคาดวาเพ่ิมขึ้นจากมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล และปญหาภัยแลงในประเทศ ต้ังแตไตรมาสสุดทายของปน้ีหรือไตรมาสแรก
ในปหนา      

ขณะท่ีป 2559 คาดการณอัตราเงินเฟอนาจะเติบโตกาวกระโดด มาอยูในชวง 2.15-4% ท้ังน้ีขึน้กับ
สมมุติฐานราคานํ้ามันดิบดูไบ ระหวาง 60-65 เหรียญฯ ขณะท่ีราคาสินคาในหมวดอาหารคาดวาจะเร่ิม
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากป 2558 เชนกัน   

 นอกจากน้ีแนวโนมเงินบาทท่ีออนคาตอเน่ือง 6 เดือน ทําให ASPS ประเมินวาคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (กนง.) นาจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 1.5% ไปจนถึงปลายป (เหลอืการประชุมอีก 2คร้ัง)    
และในป 2559 คาดวามีแนวโนมท่ี (กนง.) จะเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.75-1% ขึ้นมาท่ี 2.25-2.5% 
ท้ังน้ีเพ่ือจัดการกบัเงินเฟอท่ีมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นดังกลาวขางตน ซึ่งจะทําใหเงินบาทนาจะกลับมาทรงตัว
ถึงแข็งคา สวนทางกับสถานการณปจจุบัน  
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อัตราเงินเฟ้อและดอกเบ้ียนโยบายของไทย 
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(2.25%)(2.25%)

 
ที่มา :  Bloomberg 
หมายเหต:ุ สมมุติฐานราคาน้ํามัน 60 เหรียญฯ 

 


