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วันพฤหัสบดีที่ 29 ตุลาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  17.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,356

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: คาดผลประกอบการของ SAT จะเร่ิมฟนตัวไดตอเน่ืองนับต้ังแตงวด 3Q58 เปนตนไป ดวย
แรงหนุนจากการฟนตัวของอุตสาหกรรมยานยนต และยงัคงเลอืกเปน Top Pick ของกลุมฯ   

  

 ความเห็น 
 อุตสาหกรรมรถยนตภายในประเทศเร่ิมฟนตัวอยางชัดเจน โดยยอดผลิตรถยนตงวด 3Q58 อยูท่ี 

4.97 แสนคัน เพ่ิมขึ้น 20% QoQ จึงทําใหเห็นคําสั่งซื้อจากลูกคารายหลักของ SAT อยาง 
Toyota และ Mitsubishi (46% ของรายไดรวม) สงคําสั่งซื้อเขามามากขึ้น อีกท้ังยอดขายกลุม
ชิ้นสวนรถแทรกเตอร (19% ของรายไดรวม) ก็มีแนวโนมท่ีดีเชนกันตามการฟนตัวของตลาด
สงออกรถแทรกเตอร ฝายวิจัยจึงคาดรายไดในงวด 3Q58 ของ SAT จะทําไดราว 2.4 พันลาน
บาท เติบโต 30% QoQ ดาน Gross Margin เชื่อวาจะปรับตัวดีขึ้นเหนือ 15% จากการใชกําลัง
การผลิตท่ีเพ่ิมขึ้น โดยรวมฝายวิจัยจึงประเมินกําไรในเบื้องตนงวด 3Q58 จะทําไดราว 110 ลาน
บาท ฟนตัวเดน 1.7 เทาตัว QoQ (นักวิเคราะหของ ASPS จะออกบทวิเคราะห 3Q58 Earning 
Preview ในชวงตนสัปดาหหนา) 

 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการของ SAT ในงวด 4Q58 จะเดินหนาทําจุดสูงสุดของป และยังมี
ทิศทางเติบโตตอเน่ืองไดในป 2559 โดยในป 2559 จะมีแรงหนุนจากการไดรับออเดอรชิ้นสวน
เพลาขาง (Axle Shaft) สําหรับรถบรรทุกขนาดใหญ และงานทุบขึ้นรูป (General Forging) ซึ่ง
ประเมินวาจะสรางรายไดใหกับ SAT เพ่ิมขึ้นรวมกันราว 800 ลานบาท/ป  

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ SAT ป 2558 อิง PER 12 เทา ไดราคาเหมาะสมท่ี 20 บาท 
มี Upside 16% แตจะเพ่ิมขึ้นเม่ือฝายวิจัย Rollover ไปใช Fair Value ปหนา ขณะท่ีภาพของ
ผลประกอบการไดผานจุดตํ่าสุดไปแลวในงวด 2Q58 และจะเห็นการฟนตัวตอเน่ืองนับต้ังแต 
3Q58 เปนตนไป ฝายวิจัยจึงแนะนํา “ซื้อ” และยังคงเลือกเปน Top Pick ในกลุมยานยนต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท สมบูรณ โฮลด้ิง จํากัด 26.18
2. NORTRUST NOMINEES LTD-CL AC 4.85
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.77
4. DBS BANK LTD 2.93
5. CHASE NOMINEES LIMITED 2.32

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58
รายได (ลบ) 2,053 2,102 2,467 1,882
กําไรสุทธิ (ลบ) 143 211 194 65
EPS (บาท) 0.34 0.50 0.46 0.15
BV (บาท) 11.77 12.27 12.73 12.50

Current PER (เทา) 12.01
Current PBV (เทา) 1.38

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
SAT วานน้ีราคาปดท่ี 17.30 สามารถยืนปดอยูเหนือเสนคาเฉล่ีย EMA 5 
วันได บวกกับเสนคาเฉล่ียราคา EMA 25 วันกําลังจะตัดกับEMA 75 วัน 
พรอมท้ัง MACD ท่ียังว่ิงอยูในแดนบวกและว่ิงอยูเหนือ Signal line บงบอก
ถึงสัญญานเชิงบวก จึงคาดวาราคานาจะสามารถขึ้นตอไปไดโดยถาทะลุ
ผานแนวตานยอยท่ี 17.50 บาทได จะมีแนวตานถัดไปท่ี 18.00 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 18.00 บาท และต้ัง
จดุตัดขาดทุนท่ี 16.90 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


