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วันพฤหัสบดีที่ 19 พฤศจิกายน พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  11.10
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,550

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ยังคงเลือก MCS เปนหุนเดนในชวงน้ี จากแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q58 ท่ีโดดเดน 
หนุนกําไรท้ังปเติบโตเกิน 5 เทาตัว YoY ขณะท่ีราคาหุนซื้อขายบน PER ตํ่าแค 10 เทา   

 ความเห็น 
 คาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ MCS จะโดดเดนเปนอยางมาก เน่ืองจากมีงานสงออก

โครงสรางเหล็กใหกับลูกคาญี่ปุนราว 1-1.1 หม่ืนตัน เปนการรับรูจาก Backlog ท่ีมีอยูสูงกวา 2 
แสนตัน โดยงานท้ังหมดเปนงานท่ีมาจากโรงงานท่ีอยุธยาโดยตรง ไมมีสวนท่ีวาจางใหโรงงาน 
Xiamen ท่ีจีนผลิตเหมือนท่ีเกิดขึ้นในงวด 3Q58 ท่ีผานมา ทําใหประเมินราคาขายโครงสราง
เหล็กในงวด 4Q58 นาจะฟนตัวดีขึ้นมาอยูในชวง 2.3-2.4 แสนเยน/ตัน นอกจากน้ี ฝายวิจัยคาด
วา MCS จะมีรายการ Reverse ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้นจริงท่ีเคยต้ังไวใน
งวด 3Q58 57 ลานบาท กลับคืนมาไดบางสวน ดังน้ัน จึงทําใหประมาณการกําไรป 2558 ท่ีทํา
ไว 538 ลานบาท เติบโต 5.3 เทาตัว YoY มี Upside ซึ่งในเบ้ืองตนคาดวามีโอกาสทําได
มากกวา 600 ลานบาท (ฝายวิจัยจะปรับประมาณการเม่ือมีการทํา Preview 4Q58) 

 ฝายวิจัยมองวาความกังวลหลักเดียวของ MCS คือเร่ืองของอัตราการเติบโตในอนาคตจากฐาน
กําไรท่ีสูงมากในปน้ี แตฝายวิจัยยังคงมีมุมมองเชิงบวกวาวัฏจักรขาขึ้นของ MCS รอบน้ีจะ
ยาวนาน ดวย Backlog ท่ีรองรับรายไดไปถึงป 2562 เปนอยางนอย ยังไมนับรวมงานใหมๆท่ีมี
โอกาสเขามาเสริมในชวงท่ีภาคกอสรางของญ่ีปุนคึกคักกอนการจัดงานโอลิมปกป 2563 สวน
ขอจํากัดดาน Capacity ก็คลายความกังวลมากขึ้น โดยมีกําลังการผลิตของ MCS 5 หม่ืนตัน/ป 
(Designed Capacity 7 หม่ืนตัน/ป), โรงงาน Xiamen ท่ีจีน 2 หม่ืนตัน/ป และมีกําลังการผลิต 
H-Grade จาก Natsu Steel 1.8 หม่ืนตัน/ป นอกจากน้ี แผนการซื้อหุนคืนของ MCS ยังถือเปน 
Upside ตออัตราการเติบโตของ EPS ในปหนา ซึ่งฝายวิจัยยังไมไดรวมอยูในประมาณการ
จนกวาแผนซื้อหุนคืนจะเสร็จสิ้น (ปจจุบันซื้อคืนไปแลว 7.15 ลานหุน จากแผนทั้งหมดท่ี
กําหนดใหซื้อคืนไดไมเกิน 50 ลานหุน) 

 ราคาหุนปจจุบันซื้อขายบน PER เพียงแค 10 เทา เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการเดน
ใน 4Q58 และจะดีตอเน่ืองในระยะยาว จึงแนะนํา “ซื้อ” มูลคาพ้ืนฐานอยูท่ี 14.48 บาท  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายไน ยวน ชิ 12.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 7.29
3. นายฮารกิชิน ทันวานี 5.40
4. นายสุรชัย รติทอง 4.95
5. นายประชา ดํารงคสุทธิพงศ 2.19
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 390 903 827 715
กําไรสุทธิ (ลบ) 78 191 153 106
EPS (บาท) 0.16 0.38 0.31 0.21
BV (บาท) 4.14 4.48 4.64 4.90

PER (เทา) 10.48
PBV (เทา) 2.22

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
MCS : หลังจากที่ราคาทําการพักตัวโดยสามารถยืนเหนือแนวรับ Uptrend 
Line ไดโดยมีการยก Low ท่ีสูงขึน้ ซึ่งแสดงถึงราคากําลังอยูในแนวโนมขา
ขึ้นตอเน่ือง พรอมท้ัง MACD ที่มีทิศทางวกกลับเพื่อขึ้นมาตัดเสน 
Signal Line อีกคร้ัง โดยลาสุดปดตัวท่ี 11.10 บาท เชื่อวาในระยะส้ันมี
โอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 11.20 และ 11.80  บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 11.20 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 11.80  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 11.00บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


