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วันอังคารท่ี 1 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.56
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 22,116

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคาหุน AAV ท่ีปรับลงมาตอเน่ือง เปนโอกาสในการเขาซือ้สะสมหุน เน่ืองจากคาดวาผล
ประกอบการงวด 4Q58 จะเดนจากการเขาสู High Season และมี Sentiment บวกจากทิศทางราคา
นํ้ามันท่ีมีแนวโนมปรับลงในระยะสั้น 

  

 ความเห็น 
 คาดผลประกอบการของ AAV ในงวด 4Q58 จะกลับมาโดดเดนไดอีกคร้ัง จากการเขาสูชวง 

High Season ของฤดูกาลทองเท่ียว ประกอบกับ AAV จะไมมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
มากเทาท่ีเคยเกิดขึ้นใน 3Q58 โดยรวมฝายวิจัยจึงยังคงประมาณการผลประกอบการท้ังป 
2558 จะมีกําไรสุทธิ 1.44 พันลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 6.9 เทาตัว YoY แมวาผล
ประกอบการ 9M58 จะคิดเปนสัดสวนเพียง 56% ของประมาณการท้ังปก็ตาม สวนแนวโนมผล
ประกอบการป 2559 คาดวาจะมีกําไรเติบโตตอเน่ืองอีก 15% ดวยแรงหนุนจากการขยายฝูงบิน
ใหมอีก 5 ลํา และตนทุนนํ้ามันท่ีคาดวาจะทรงตัวในระดับตํ่า 

 สําหรับสถานการณราคานํ้ามันในระยะส้ัน ฝายวิจัยมีมุมมองวามีความเส่ียงท่ีจะปรับลดลง 
หลังมีปจจัยกดดันหลายดานไมวาจะเปน 1) การประชุม OPEC ในวันท่ี 4 ธ.ค. ซึ่งคาดวาจะไม
มีการเปล่ียนแปลงนโยบายกําลังการผลิต 2) Supply จากอิหรานท่ีจะเขามาในชวงตนปหนา 5 
แสนบารเรล/วัน หลังมาตรการควํ่าบาตรถูกยกเลิก และ 3) การแข็งคาของดอลลารสหรัฐจาก
ความกังวลตอการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย ฝายวิจัยจึงมองวาจะเปน Sentiment เชิงบวกระยะ
สั้นตอ AAV เน่ืองจากมีตนทุนนํ้ามันคิดเปนสัดสวน 35-40% ของตนทุนรวม 

 ราคาหุน AAV ไดปรับลงมาตอเน่ืองในชวง 2 สัปดาหท่ีผานมา ฝายวิจัยจึงมองวาจังหวะน้ีเปน
โอกาสในการเขาไปซื้อหุน เน่ืองจากแนวโนมผลประกอบการ 4Q58 ท่ีเดน อีกท้ัง Sentiment 
บวกจากราคานํ้ามันท่ีปรับลงในระยะส้ัน สําหรับมูลคาพ้ืนฐานประเมินโดยอิง EV/EBITDA ท่ี 
5.5 เทา ไดราคาเหมาะสม 5.8 บาท มี Upside สูง 27% 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายธรรศพลฐ แบเลเว็ลด 44.00
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 9.58
3. กองทุนเปด บัวหลวงหุนระยะยาว 4.72
4. กองทุนเปด บัวหลวงหุนระยะยาว 75 2.81
5. กองทุนเปด บัวหลวงทศพล 2.17
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 8,108 7,947 7,074 7,455
กําไรสุทธิ (ลบ) 430 506 206 92
EPS (บาท) 0.09 0.10 0.04 0.02
BV (บาท) 4.03 4.13 4.17 4.09

PER (เทา) 17.93
PBV (เทา) 1.11  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
AAV : เม่ือดูในระยะสามเดือนท่ีผานมาจะเห็นไดวาราคาอยูในแนวโนมขา
ขึ้นโดยฐานราคามีการยก Low ท่ีสงูขึ้น ซึ่งตอนน้ีราคาอาจอยูในจังหวะพัก
ตัวและยังสามารถรับอยูบริเวณ Uptrend Line จึงเชื่อวาในระยะส้ันราคา
จะยังคงไมเปลีย่นทิศทางและมีโอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 4.62 
และ 4.82 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 4.62 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 4.82  บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.56 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


