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วันพฤหัสบดีที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.96
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,187

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: TSE สบชองกกพ. เลื่อนจบัสลากผูไดรับใบอนุญาตโครงการรับซื้อไฟฟาโซลารฟารมสหกรณ 
เปน 22 ธ.ค. น้ี ดาน “สมภพ พรหมพนาพิทักษ” เล็งยื่นขอตรวจสอบสถานะคําขอขายไฟฟา หวัง
ไดรับสิทธิ์เขาจับสลากรับใบอนุญาตเพ่ิมเติม จากเดิม 9 โครงการ ราว 45 เมกะวัตต 

  

 ความเห็น 
 ราคาหุน TSE ปรับตัวลงมา 2 วันติดตอกัน หลังมีการเลื่อนการจับสลาก Solar หนวยงาน

ราชการและสหกรณการเกษตรจากวันท่ี 15 ธ.ค. ออกไป ไปเปนวันท่ี 22 ธ.ค. ซึ่งระยะเวลาท่ีถูก
เลื่อนออกไปเปนเพียงแค 1 สัปดาหเทาน้ัน และทางกกพ. ยังยืนยันท่ีจะประกาศผลผูไดรับ
คัดเลือกวันเดิมท่ีกําหนดไวคือวันท่ี 24 ธ.ค. ดังน้ันฝายวิจัยจึงมองวาราคาหุนท่ีปรับลงในชวงน้ี
นาจะเปนโอกาสในการเขาลงทุน โดย TSE ไดผานคุณสมสมบัติขอรับใบอนุญาต PPA 45 MW 
ซึ่ง 8 ใน 9 โครงการ เปนการรวมมือกับสหกรณการเกษตรและองคการบริหารสวนตําบล และ
อีก 1 โครงการท่ีเหลือเปนการรวมมือกับกองทัพเรือ จึงไมมีความเก่ียวของกับท่ีมีขาววา
กองทัพบก และตํารวจ ไดถอนตัวจากการประมูล นอกจากน้ี การเลื่อนจับสลากยังทําให TSE 
สามารถนําโครงการท่ีไมผานอีก 25 MW ตรวจสอบสถานะคําขอฯใหมอีกคร้ัง และมีโอกาสท่ีจะ
ไดรับสิทธเขาจับสลากเพ่ิมเติม 

 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการป 2559 ของ TSE จะเติบโตอยางกาวกระโดด เพราะนอกจาก
จะมีการรับรูรายไดจาก Solar Farm และ Solar Rooftop กําลังการผลิตรวมราว 80 MW แลว 
คาดวาจะมีรายไดจากการโครงการ Solar หนวยงานราชและสหกรณการเกษตรเขามาหนุน
อยางชาท่ีสุดในงวด 3Q59 เน่ืองจากมีขอกําหนดใหผูท่ีไดรับใบอนุญาตตองเร่ิมจําหนายไฟเชิง
พาณิชย (COD) ไมเกินวันท่ี 30 ก.ย. 59 อีกท้ัง TSE จะมีรายไดจากตางประเทศเขามามากขึ้น 
จากการเขาไปลงทุนกับพันธมิตรท่ีญี่ปุนคือ Eco Solar Japan และ Prospec Holding Inc. 
รวม 25 MW ซึ่งจะเร่ิม COD ในชวงตนป 2559 คาดสรางรายไดไมตํ่ากวา 300 ลานบาท/ป และ
ลาสุดไดเซ็นสัญญาพัฒนาโครงการเพ่ิมเติมอีก 17 MW เร่ิม COD ในป 2560 หนุนผล
ประกอบการใหเติบโตไดตอเน่ืองในระยะยาว 

 แม Current PER ปจจบุันของ TSE จะอยูท่ี 31.5 เทา แตดวยแนวโนมการเติบโตอยางรวดเร็ว
ต้ังแตป 2559 เปนตนไป ทําใหฝายวิจัยเชือ่วา TSE จะเปนหน่ึงในหุนกลุมพลังงานทดแทนท่ี
ราคาถูกตัวนึงในอนาคต อกีท้ังราคาหุนปจจุบันอยูใกลระดับราคา IPO ท่ี 3.9 บาท และมี
ประเด็นบวกจากการจับสลาก Solar สหกรณฯอาทิตยหนา จึงแนะนําซื้อเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท พี.เอม็.เอน็เนอรยี่ จํากัด 42.80
2. บริษัท เวฟ เอน็เตอรเทนเมนท จํากดั 20.01
3. CREDIT SUISSE AG, SINGAPOR 4.63
4. นายพรเสก กาญจนจารี 1.58
5. น.ส.ณัฐวรรณ ปยะมหาโชติ 0.59

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายได (ลบ) 254 195 199 183
กําไรสุทธิ (ลบ) -178 140 141 125
EPS (บาท) -0.10 0.08 0.08 0.07
BV (บาท) 1.92 2.00 2.08 2.16

PER (เทา) 31.54
PBV (เทา) 1.83  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TSE : ราคาเร่ิมกลับมายืนท่ีบริเวณเสนคาเฉล่ีย 5 วันไดแลว บวกกบั 
MACD ท่ีมีทาทีท่ีจะว่ิงขึ้นหาแกนศูนยและกําลังจะขึน้ตัด Signal line ซึ่ง
แสดงถึง Momentum ท่ีกําลังจะฟนตัวขึ้น จึงเชื่อวาราคามีโอกาสจะปรับตัว
ขึ้นได โดยมีแนวตานท่ี 4.20 และ 4.44 บาทตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซื้อเม่ือผานแนวตานท่ี 4.20 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 4.44  บาท และต้ังจดุตัดขาดทุนท่ี 4.10 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


