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วันพุธที่ 13 มกราคม พ.ศ. 2559

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.50
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,750

 ประเด็นร้อน 
 

ASPS: ราคาหุน TK ปรับลงมาจนอยูในระดับท่ีนาสนใจ เน่ืองจากคาดวาผลประกอบการงวด 4Q58 
เติบโตเดนและเปนจุดสูงสุดของป สวนป 2559 คาดเติบโตตอเน่ืองดวยแรงหนุนจากพอรทสินเชือ่ท่ี
ขยายตัว และ Spread ขาขึ้น  

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q58 ของ TK โดดเดน เน่ืองจากธุรกิจใหบริการเชาซื้อ จะ

ไดรับอานิสงคบวกจากยอดขายรถจักรยานยนตท่ีเปน High Season และเปนชวงเก็บเกี่ยว
พืชผลการเกษตร ทําใหเกษตรกรมีรายไดมาซื้อรถจักรยานยนตมากขึ้น สวนคาใชจายในการต้ัง
สํารองหนี้ฯคาดวาจะยังอยูในระดับตํ่า ซึ่งเปนผลจากยอด NPL ตอสินเชื่อรวมท่ีปรับลงลงอยาง
ตอเน่ืองจากนโยบายการคุมเขาในการปลอยสินเชื่อในชวงท่ีผานมา นอกจากน้ี ในงวด 4Q58 
จะไมมีรายการพิเศษขาดทุนจากการดอยคาความนิยมของบริษัทยอย ทีเค เด็บท เซอรวิสเซสฯ 
(ถือหุน 99.99%) เหมือนท่ีเกิดขึ้นในงวด 3Q58 ทําใหฝายวิจัยเชื่อวากําไรงวด 4Q58 นาจะเปน
จุดสูงสุดของป และหนุนใหกําไรท้ังป 2558 ทําไดท่ี 413 ลานบาท เติบโต 1.1 เทาตัว YoY 

 สําหรับทิศทางผลประกอบการป 2559 คาดวากําไรสุทธิจะเติบโตไดอีก 40% YoY เปน 579 
ลานบาท ดวยแรงหนุนจากยอดสนิเชื่อสุทธิท่ีคาดวาจะเติบโตได 5% YoY ตามการฟนตัวของ
เศรษฐกิจ สวน Spread คาดวาจะยังเปนแนวโนมขาขึ้น โดยคาดการณ Spread เฉลี่ยป 2559 
ท่ี 28.2% นอกจากน้ี TK ยังถือเปนอีกบริษัทท่ีองิกระแส AEC โดยมีแผนที่จะขยายสาขาใน
ประเทศกัมพูชา 2 แหงในปน้ี ซึ่งถือเปนตลาดที่มีโอกาสเติบไดสูงในอนาคต และเชื่อวาจะหนุน
ใหสัดสวนรายไดของ TK ท่ีมาจากตางประเทศคอยๆปรับเพ่ิมขึ้นในระยะยาว  

 ฝายวิจัยประเมิน Fair Value ป 2559 ของ TK อิง PBV 1.59 เทา ตามวิธี GGM ไดราคา
เหมาะสม 14.90 บาท มี Upside 57% และมี Dividend Yield ป 2559 จูงใจ 6.1% แนะนํา ซือ้ 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนที่ถือ (%)

1. บริษัท สนิทองหลอ จํากดั 42.36
2. นางอโนทัย พรประภา 9.82
3. นายสถติยพงษ พรประภา 5.10
4. นายรักสนิท พรประภา 5.09
5. บริษัท เอส. พ.ี อนิเตอรเนช่ันแนล จ 3.64

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 069000  

wansit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58
รายไดดอกเบ้ียรับ (ลบ) 680 649 642 639
กําไรสทุธิ (ลบ) 75 107 108 64
EPS (บาท) 0.15 0.21 0.22 0.13
BV (บาท) 7.99 8.20 8.24 8.37

PER (เทา) 13.28
PBV (เทา) 1.13  

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 064045  

chanchai@asiaplus.co.th 
 

เพชรพิมล หอพัตราภรณ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

petchpimol@asiaplus.co.th 
 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

TK : เร่ิมเห็นสัญญาณการกลับตัวจากการทํารูปแบบแทงเทียน Bullish 
Tweezer Bottom และดวยราคาท่ีสามารถยืนเหนือแนวรับท่ี 9.30 บาทแลว
ขณะท่ี RSI ก็สามารถดีดตัวกลับเม่ือลงไปใกลบริเวณแนวรับท่ีคา 39 จึงเชือ่
วาราคามีโอกาสดีดตัวขึ้นได โดยมีแนวตานอยูท่ี 9.60บาท หากผานไดจะมี
แนวตานถัดไปท่ี 9.90 บาท 
กลยุทธการลงทุน: แนะนําซือ้เม่ือราคาผานแนวตานท่ี 9.60 บาท โดยมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 9.90 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 9.40 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


