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วันศุกร์ที่ 19 กมุภาพันธ์ พ.ศ. 2559 

 ประเด็นร้อน 
 

SET: SYNEX รายงานผลประกอบการปี 2558 ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์เม่ือช่วงเย็นวานนี ้ มีกําไรสทุธิ 
359 ล้านบาท เติบโต 97% จากปีก่อนหน้า 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,466 

  

 ความเห็น 
 SYNEX ประกอบธุรกิจจดัจําหน่ายคอมพิวเตอร์ อปุกรณ์พ่วงต่อคอมพิวเตอร์ ซอฟท์แวร์ ระบบ

สารสนเทศ และวสัดสุิน้เปลืองท่ีใช้กับคอมพิวเตอร์ โดยผลประกอบการปี 2558 ท่ีพึ่งประกาศ
ออกมามีกําไรสทุธิ 359 ล้านบาท เติบโตอย่างมีนยัสําคญั 97% หลกัๆถกูหนนุด้วนการปรับกล
ยุทธ์ของบริษัทไปขายแท็บเลตและสมาร์ทโฟน ตามความต้องการของผู้ บริโภคท่ีเปลี่ยนไป 
นอกจากนี  ้SYNEX ยังสามารถเพ่ิมสัดส่วนการขายสินค้าให้กับกลุ่มลูกค้า Commercial 
(องค์กร หรือกลุ่มผู้ รับเหมาวางระบบไอซีที) ได้เพ่ิมขึน้เป็น 30% ของรายได้รวม เทียบกบั 15% 
ในปีก่อนหน้า ซึง่ให้อตัรากําไรขัน้ต้นท่ีดีกว่าลกูค้ากลุ่ม Consumer (ร้านค้า IT) เน่ืองจากมีค่าท่ี
ปรึกษาและติดตัง้ เป็นปัจจยัสําคญัหนนุรายได้ปี 2558 เติบโต 13% YoY เป็น 2.15 หม่ืนล้าน
บาท และผลกัดันให้ Gross Margin ดีขึน้เป็น 5% เทียบกับท่ีทําได้ 4.1% ในปีก่อนหน้า ทัง้นี ้
SYNEX ได้ประกาศจ่ายเงินปันผล 0.22 บาท/หุ้น ขึน้ XD วนัท่ี 28 มี.ค. 59 

 ฝ่ายวิจัยเช่ือว่าผลประกอบการปี  2559 ของ SYNEX จะยังสดใส โดยในส่วนของตลาด 
Consumer จะได้รับประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงเทคโนโลยี เช่น 4G, BIG DATA และการ
สนบัสนนุของภาครัฐ นอกจากนี ้SYNEX ยงัมีกลยุทธ์รุกตลาด Commercial มากขึน้ ด้วยการ
นําเสนอสินค้า Networking เช่น ระบบการประชุมออนไลน์ ระบบ Data-Center และอุปกรณ์
เช่ือมต่ออินเตอร์เน็ต โดยรวมจึงเช่ือว่าจะช่วยให้รักษาระดบัรายได้บนฐานท่ีสงูได้อย่างต่อเน่ือง 
และมีโอกาสท่ีกําไรสทุธิปี 2559 จะยงัเติบโตตอ่ได้ 

 ราคาหุ้น SYNEX ภายหลงัประกาศงบ 4Q58 ทําให้มี Current PER ลดลงเหลอืเพียง 9.7 เทา่ 
ต่ํากวา่คา่เฉล่ียหุ้นกลุม่สื่อสารขนาดเลก็ท่ีมี PER เฉลี่ยราว 16 เทา่ อยู่มาก จงึแนะนําให้นกั
ลงทนุเข้าไปซือ้เก็งกําไรได้ 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อนัดับแรก
จํานวนหุ้นที่ถือ (%)

1. บริษัท ที.เค.เอส.เทคโนโลย ีจํากัด 38.51
2. King's Eye Investments Ltd. 34.99
3. BNP PARIBAS WEALTH MANA 5.01
4. นายณัฐชาต คําศิริตระกล 1.30
5. AIA Company Limited-TIGER 1.23

 
 

 
 

ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 025917  

prasit.re@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ์ เดียวอิศเรศ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 069000  

wansit.re@asiaplus.co.th 

ตวัเลขท่ีสํา คัญทางการเงิน
สิน้สุด 31 ธ.ค. 1Q58 2Q58 3Q58 4Q58
รายได้ (ลบ) 5,087 5,110 5,892 5,425
กําไรสทุธิ (ลบ) 80 86 94 99
EPS (บาท) 0.10 0.11 0.12 0.13
BV (บาท) 2.86 2.84 2.88 3.01

PER (เท่า) 9.66
PBV (เท่า) 1.50  

ชาญชัย พนัทาธนากิจ 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห์: 064045  

chanchai.re@asiaplus.co.th 
 

เพชรพมิล หอพตัราภรณ์ 
ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์ 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
SYNEX: ด้วยราคาท่ีไมล่งไมทํ่าจดุต่ําสดุใหมแ่ล้ว และเร่ิมสร้างฐานอยู่
เหนือแนวรับท่ี 4.40 บาท อีกทัง้ปริมาณการซือ้ขายท่ีเบาบางลง แสดงถึง
แรงขายท่ีแผ่วเบาแล้ว  จงึเช่ือวา่ราคามีโอกาสท่ีจะปรับตวัขึน้ได้โดยมีแนว
ต้านอยู่ท่ี 4.62 บาท หากผ่านได้จะมีแนวต้านถดัไปท่ี 4.68 และ 4.90 บาท  
กลยทุธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้เม่ือราคาผ่านแนวต้านท่ี 4.62 บาท โดยมี
เป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 4.90 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุ 4.50 บาท 

หุ้นเด่น เล่นตามกระแส


