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SAMCO 

SET: SAMCO รายงานผลประกอบการงวด 1Q59 ต่อตลาดหลักทรัพย์ มีกําไรสุทธิ 105 ล้าน
บาท เติบโต 16.8 เท่าตัว YoY 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 3.58 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,110 
 

ความเห็น : 

SAMCO ประกอบธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์โดยเน้นการพฒันาโครงการท่ีอยู่อาศยัในลกัษณะของ
หมูบ้่านจดัสรร พร้อมทัง้การให้บริการบํารุงรักษาโครงการภายหลงัการขาย 

สําหรับผลประกอบการงวด 1Q59 ท่ีประกาศออกมามีกําไรสทุธิ 105 ล้านบาท (+54% QoQ และ 16.8 
เทา่ตวั YoY) หลกัๆถกูหนนุด้วยรายได้จากการขายอสงัหาฯท่ีปรับเพ่ิมขึน้กวา่ 1 เทา่ตวั YoY เป็น 334 
ล้านบาท โดยนอกจากจะมีการรับรู้รายได้จากการโอนอสงัหาฯแนวราบแล้ว ยงัได้รับอานิสงค์บวกจาก
มาตรการภาครัฐเร่งให้ลกูค้าโอนฯโครงการคอนโดมิเนียมสมัมากร เอส 9 มากขึน้ นอกจากนี ้ ในงวด 
1Q59 SAMCO ยงัได้รับโอนศนูย์การค้าพรีเมียร์ สมัมากร มาเป็นกรรมสิทธ์ิ ภายหลงัสญัญาเช่ากบัผู้
เช่าหมดอาย ุทําให้รับรู้รายได้เข้ามา 80 ล้านบาท เป็นอีกปัจจยัหนนุกําไรงวด 1Q59 เติบโตโดดเดน่ 

ด้านแผนธรุกิจในปีนี ้SAMCO จะเน้นไปท่ีอสงัหาฯแนวราบรอบกรุงเทพ และปริมณฑล โดยมีโครงการ
ใหมไ่ด้แก่ สมัมากร ชยัพฤกษ์-แจ้งวฒันะ, สมัมากร รังสิต-คลองเจ็ด (เฟสใหม)่ และ สมัมารกร อเวนิว 
รามอินทรา-วงแหวน  ท่ีพร้อมจะเปิดขาย Presales ในปี 2559  

ภายหลงัการประกาศงบการเงินงวด 1Q59 ทําให้ Current PER 4 ไตรมาสลา่สดุของ SAMCO ลดลง
เหลือเพียง 9.6 เทา่ และยงัต่ํากวา่มลูคา่ทางบญัชีโดยมี PBV ท่ี 0.88 เทา่ จงึแนะนําซือ้เก็งกําไรได้ 
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SAMCO: SAMCO พกัตวัอยู่ในกรอบสามเหลี่ยม
ขนาดใหญ่ซึง่ยกระดบัราคาต่ําสดุขึน้มาเร่ือยๆ 
และมีปริมาณการซือ้ขายเข้ามาเป็นระยะๆ จงึ
เช่ือวา่จะเป็นการสะสมพลงัก่อนท่ีจะระเบิดออก
จากกรอบในไมช้่า ในระยะสัน้หากสามารถดนั
ออกจากกรอบพกัตวัท่ีบริเวณ 3.76 บาทได้ จะมี
โอกาสขึน้ไปทดสอบแนวต้านท่ี 3.86 บาท และ 
4.28 บาทได้ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 3.62 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
3.76 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตวัเลขท ีส่าํคญัทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q58 3Q58 4Q58 1Q59
รายได ้(ลบ) 211 475 602 481

กําไรสุทธ ิ(ลบ) -1 48 68 105
EPS (บาท) 0.00 0.08 0.12 0.18
BV (บาท) 3.68 3.76 3.88 4.06
PER (เท่า) 9.55
PBV (เท่า) 0.88

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 บรษัิท อาร์พซีีจี จํากัด (มหาชน) 48.25
2 พระบาทสมเด็จพระปรมนิทรมหาภูมพิล 8.26
3 กองทุนเปิด อเบอร์ดีนสมอลแค็พ 5.02
4 BNP PARIBAS SECURITIES SERVIC 3.63
5 กองทุนเปิด อเบอร์ดีนโกรท 3.49


