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บางกอกแลนด์   
 วันพุธท่ี 31 สิงหาคม พ.ศ. 2559 

BLAND 

ASPS: หุ้นร้อนเก็งกําไร! มีปัจจัยขับเคล่ือนจากการการขาย Land Bank จํานวนมากที่ศรีนครินทร์ 
ซ่ึงนอกจากจะทําให้มีกําไรพิเศษขายท่ีดินเข้ามาต่อเน่ืองในปี 2559-2562 แล้ว ยังทําให้มีเงินทุน
เพ่ือเตรียมพร้อมสําหรับการลงทุนจํานวนมากที่เมืองทองธานี หนุนการเติบโตระยะยาว 

 ราคาปัจจุบัน (บาท): 1.81 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 37,399 
 

ความเห็น : 

ตามท่ี BLAND มีแผนขาย Land Bank บริเวณศรีนครินทร์กวา่ 1 พนัไร่ มลูคา่เกินระดบั 1 หม่ืนล้าน
บาท ให้กบั Developer รายใหญ่ในตลาดฯหลายราย ฝ่ายวิจยัมองวา่น่าจะเป็น Catalyst ในระยะยาว 
เน่ืองจากจะทยอยโอนฯตัง้แตปี่ 2559 จนถึงปี 2562 ทําให้มีการรับรู้กําไรพิเศษขายท่ีดินเข้ามาตอ่เน่ือง 
(คาด Margin ขายท่ีดินอยู่ท่ีราว 20%) อีกทัง้ยงัทําให้ BLAND ได้รับกระแสเงินสดจํานวนมากเพ่ือ
นําไปใช้พฒันาโครงการตอ่ๆไปในอนาคตบริเวณเมืองทองธานี  ได้แก่ Marina Bay, โรงแรม IBIS, 
โรงแรม Pullman, Link Bridge, อาคารสํานกังาน Cosmo Office Park, และสวนนํา้ท่ีใหญ่ท่ีสดุใน
เอเซยีตะวนัออกเฉียงใต้ เป็นปัจจยัสนบัสนนุการเติบโตของธรุกิจในระยะยาว 

นอกจากนี ้ในระยะสัน้ยงัมีปัจจยัท่ีช่วยจํากดั Downside ของราคาหุ้น หลงัจากท่ี BLAND ได้ประกาศ
แผนซือ้หุ้นคืนภายในวงเงินไมเ่กิน 2,278 ล้านบาท หรือคิดเป็นจํานวนหุ้นซือ้คืนไมเ่กิน 911 ล้านหุ้น มี
กําหนดระยะเวลาซือ้คืนตัง้แต ่30 ส.ค. 59 ถึง 28 ก.พ. 60 ซึง่หากพิจารณาจากวงเงินและจํานวนหุ้น
ซือ้คืนสงูสดุจะพบวา่ในกรณีท่ี BLAND ซือ้คืนหุ้นทัง้หมด จะสามารถซือ้ได้ต้นทนุเฉลี่ยสงูถึง 2.50 
บาท/หุ้น แม้วา่ในความเป็นจริงจะไมน่่าเหน็การซือ้คืนทัง้หมด แตก็่เป็นการสะท้อนให้เหน็วา่ BLAND 
พร้อมท่ีจะซือ้หุ้นท่ีระดบัราคาปัจจบุนั โดยวานนี ้ (30 ส.ค. 59) ซึง่เป็นวนัแรก ก็เร่ิมต้นซือ้คืนทนัที 20 
ล้านหุ้น ท่ีต้นทนุเฉล่ีย 1.805 บาท/หุ้น 

ด้าน Valuation ถือวา่มีความน่าสนใจ เน่ืองจากปัจจบุนัซือ้ขายต่ํากวา่ Book Value โดยมี Current 
PBV เพียง 0.71 เทา่ เม่ือประกอบกบัแนวโน้มทัง้ระยะสัน้ และระยะยาว ท่ีสดใส และมีประเดน็เก็งกําไร
ขบัเคลือ่นจากกรณีการขายท่ีดิน จงึแนะนํา ซือ้  
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BLAND: สามารถยืนบนฐานใหมท่ี่เกิดจากการ 
Gap Up พร้อมด้วยปริมาณการซือ้ขายสนบัสนนุ 
โดย RSI นัน้พุง่ขึน้สงูถึงระดบั 76 และ MACD ขึน้
ทําระดบัสงูสดุใหมไ่ด้ จงึคาดวา่ราคาจะสามารถ
ว่ิงขึน้ทดสอบแนวต้านระยะสัน้ท่ี 1.87 และ 1.94 
บาทได้ตามลําดบั 

กลยุทธ์การลงทนุ: แนะนําซือ้ท่ีระดบัราคาไม่
เกิน 1.81 บาท โดยมีเป้าหมายทํากําไรระยะสัน้ท่ี 
1.87 บาท ตัง้จดุตดัขาดทนุไมเ่กิน 3% จากทนุ 

 

 

ตวัเลขท ีส่าํคญัทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ก.ค. 2Q58/59 3Q58/59 4Q58/59 1Q59/60
รายได ้(ลบ) 2,193 1,714 1,102 1,722

กําไรสุทธ ิ(ลบ) 471 289 -251 565
EPS (บาท) 0.02 0.01 -0.01 0.03
BV (บาท) 1.21 1.21 1.27 1.38
PER (เท่า) 32.90
PBV (เท่า) 0.71

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุ้นท่ีถือ (% )
1 นายอนันต์ กาญจนพาสน์ 20.73
2 บรษัิท บางกอกแลนด์ จํากัด (มหาชน 5.59
3 บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จํากัด 3.34
4 MR.Jean-Marie Verbrugghe 2.65
5 นายวีระพนัธุ์ ทีปสุวรรณ 2.42


