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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on UNIQ 
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Underlying : UNIQ  
SET ยังยืนเหนือ 1,500 จุด ด้วยแรงหนุนหุ้นรับเหมาฯ หลังรู้ผลประมูลไฟฟ้าสีส้ม ฯ (CK, 
UNIQ, STEC, ITD ได้ทุกราย) กลยุทธ์เลอืหุ้นในกลุ่มดังกล่าวที่ม ี Backlog เพ่ิมมากสุด อย่าง 
UNIQ เป็น Top Pick และยังมีประเด็นบวกต่อเนื่อง จากการขายซองประกวดราคารถไฟทางคู่อกี 
5 เส้นทาง มูลค่ารวมสูงถึง 1 แสนล้านบาท ในเดือน ธ.ค. นี ้

ราคาปัจจุบัน (บาท): 18.40 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 25.00 
Upside 45.87% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 19,891 
  

 
Underlying Fundamental View 
เมื่อบ่ายวันศุกร์ที่ผ่านมา  รฟม. ได้ประกาศผู้ชนะการประมูลรถไฟฟ้าสายสีส้ม (ศูนย์วัฒนธรรม-มีน
บุรี) 5 สัญญา มูลค่า 7.9724  แสนล้านบาท โดย UNIQ เป็นผู้ชนะประมูลในสัญญา 4 (มูลค่า 9,999 
ล้านบาท) และสัญญา 6 (มูลค่า 3,750 ล้านบาท) ส่งผลให้ Backlog  งานใหม่เพิ่มขึ้นมากถึง  57.3% 
เทียบกับ Backlog เดิมที่มี ณ สิ้น 3Q59 และยังเพิ่มขึ้นมากสุด เมื่อเทียบกับผู้รับเหมาฯอื่นๆท่ีชนะ
ประมูล นอกจากน้ีในช่วงที่เหลือของปียังมีการขายซองประกวดราคารถไฟทางคู่อีก 5 เส้นทาง มูลค่า
รวมกว่า 1 แสนล้านบาท โดย UNIQ มั่นใจจะได้อย่างน้อย 1 เส้นทาง ด้วย PE ท่ีต่่าและฐานก่าไรท่ี
เล็กกว่าบริษัทรับเหมาก่อสร้างใหญ่รายอื่น คาดว่าจะท่าให้เห็นการเติบโตของก่าไรท่ีชัดเจนในช่วง 3 
ปีข้างหน้า เฉลี่ยไม่ต่่ากว่า 20% ต่อปี ตามแนวโน้มธุรกิจท่ีเป็นช่วงขาขึ้น โดยฝ่ายวิจัยฯให้ราคา
เหมาะสม 25.00 บาท มีUpside สงูถึง 46% 
 
Underlying Technical View 
UNIQ : สามารถ Breakout ออกจากแนวต้าน 18.10 บาทได้ส่าเร็จด้วยแท่งเทียนสีเขียวยาวพร้อม
ปริมาณการซื้อขายท่ีพุ่งสูงขึ้น 2 วันติดต่อกัน ท้ังยังมีสัญญาณบวกจาก MACD ท่ีตัด Signal Line ขึ้น
ในแดนบวกและ RSI ท่ียืนเหนือระดับ 65 ชี้ถึงความแข็งแกร่งของแนวโน้มขาขึ้นท่ียังมีผลอยู่ จึงเชื่อว่า
ราคาจะสามารถปรับขึ้นได้อย่างต่อเนื่อง โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 19.00 และ 19.80 บาท ตามล่าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทกระท่าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่อง ใบส่าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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 DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

UNIQ01C1612A BLS 0.39 5.16 1.09 76.38% -0.0037

UNIQ01C1705A BLS 0.58 2.87 0.90 65.79% -0.0016

UNIQ06C1703A PTSEC 0.77 2.57 1.08 72.15% -0.0015

UNIQ08C1704A ASPS 0.46 3.87 0.97 64.47% -0.0030

UNIQ11C1612A KS 0.54 4.58 1.34 69.38% -0.0025

UNIQ11C1706A KS 0.62 3.08 1.04 54.21% -0.0014

UNIQ23C1707A SCBS 0.25 3.91 0.53 62.51% -0.0018

UNIQ24C1706A FSS 0.50 3.92 1.06 59.51% -0.0032

UNIQ28C1705A MACQ 0.51 3.19 0.88 71.50% -0.0024

UNIQ42C1708A MBKET 0.65 2.90 1.02 60.72% -0.0018  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


