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ASAP 
มุ่งมั่นสู่ผู้นํานวัตกรรมรถเชา่ยุค 4.0 แนะนํา : ซ้ือ 
วิสัยทัศน์ของทีมผู้บริหารที่มากด้วยฝีมือทั้งในแวดวงยานยนต์และการเงินที่มาผนึกรวมกัน เช่ือมั่นว่าจะ
ผลักดันให้ ASAP ข้ึนแท่นผู้นํานวัตกรรมรถยนต์ให้เช่าได้ในไม่ช้า ด้วยบริการนําเสนอพร้อมธุรกิจต่อ
ยอดที่ฉีกจากบริการเดิมๆ บนต้นทุนและราคาที่ถูกลง เป็นอีกตัวเลือกลงทุนกลุ่มรถเช่าที่เด่นมากยามนี้   

มุ่งม่ันสู่ผู้นํานวัตกรรมรถเช่าครบวงจร 
นอกจากจดุแขง็ของบริการรถยนต์ให้เช่าครบวงจรทัง้ระยะยาว (บวกบริการพร้อมคนขบั) และสัน้ 
จํานวนมากกวา่ 8 พนัคนั (รวมรถเช่าทดแทนกวา่ 500 คนั) พร้อมศนูย์บริการและซอ่มบาํรุงกวา่พนัแหง่
ทัว่ประเทศแล้ว การมีบริษัทในเครือท่ีติดอนัดบั 1 ใน 3 ดีลเลอร์รายใหญ่ของ Toyota ทําให้ ASAP 
สามารถจดัหารถยนต์ในปริมาณมากเพ่ือสง่มอบให้แก่ลกูค้าได้อย่างรวดเร็ว ด้วยต้นทนุท่ีถกูวา่คูแ่ขง่ 
นอกจากนี ้ ยงัเตรียมเปิดศนูย์บริการครบวงจร “asap Auto Park” เร็วๆ นี ้ สว่นหนึง่เพ่ือตอ่ยอดไปสู่
ธรุกิจขายรถมือสองและระบายรถ off-fleet ท่ีเป็นธรุกิจขัน้ปลาย นอกจากนี ้ ASAP ยงัมุง่มัน่ท่ีจะเป็น
ผู้ นํานวตักรรมของธรุกิจรถเช่าท่ีตา่งจากคูแ่ขง่ รองรับกระแสสงัคมดิจิทลั ด้วยการนําเทคโนโลยี
ทนัสมยัมาใช้เพ่ืออํานวยความสะดวกแก่ผู้ เช่ารถ ซึง่จะทยอยเปิดตวัเป็นลําดบัถดัไปภายในปี 2560 
แรงขับเคล่ือนปี 2560...เพ่ิมพอร์ตรถเช่า รถมือสองฟ้ืนตัว ภาระดอกเบ้ียลด 

ฝ่ายวิจยัปรับเพ่ิมกําไรสทุธิปี 2560-61 ของ ASAP ขึน้ 1.9% และ 2.7% จากบทวิเคราะห์ฉบบัก่อน
หน้า เพ่ือสะท้อนเม็ดเงินเพ่ิมทุน IPO ท่ีเข้ามามากกว่าคาด ทําให้ช่วยประหยัดค่าใช้จ่ายดอกเบีย้
ได้มากขึน้ และยงัช่วยลดสดัส่วน D/E ลงมาในระดบัสบายตวัขึน้ โดยคาดกําไรสทุธิปี 2560 เติบโต
อย่างมีนยัฯ ถึง 59.9% yoy ขบัเคลื่อนด้วยการเติบโตของรายได้จากการให้เช่ารถทกุประเภทที่เพ่ิมขึน้ 
เช่นเดียวกบัรายได้จากการขายรถ off-fleet ท่ีจะฟิน้ตวัชดัเจนหลงัพ้นจดุต่ําสดุไปแล้วในปี 2557  
อีกตัวเลือกลงทุนกลุ่มรถให้เช่าท่ีโดดเด่นมากยามน้ี     

Fair value ปี 2560 เพ่ิมขึน้เป็น 3.40 บาท (เดิม 3.30 บาท) อิง PER 20 เทา่ สอดคล้องกบัคาดการณ์
การเติบโตของกําไรสทุธิ 3 ปีข้างหน้า ท่ีเป็นไปในเชิงรุกเฉลีย่ถึง 37.0% p.a.(CAGR) อีกทัง้ยงัคาด   
ปันผลเฉลี่ยปี 2560-62 สงูถึง 3-5% p.a. ภายใต้ payout ratio ท่ีระดบั 60% ของกําไรสทุธิ 

ราคา IPO (บาท): 3.03 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 3.40 
Upside 12.21%
Dividend Yield 3.35% 
Total Return  15.56%
มูลค่าตลาด (ล้านบาท)  2,000
 

บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากัด เป็น
ผู้จดัการการจดัจําหน่ายและรับประกนัการ
จําหน่ายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ ASAP ใน
ครั้งนี้ โดยการจัดทําเอกสารฉบับนี้เพื่อ
วัตถุประสงค์ในการนําเสนอข้อมูลและ   
บทวิเคราะห์เท่านั้น การตัดสินใจลงทุน
ข้ึนกบัดลุยพินิจของนกัลงทนุ 

 

การกระจายหุ้น IPO (ล้านหุ้น)   ก่อน IPO หลัง IPO 

ประชาชนทัว่ไป 189     บ.โตโยต้า แอท ยไูนเตด็ฯ 36.67% 25.00% 
กรรมการ/ผู้บริหาร 21  บ.แอท โฮลดิง้ฯ 36.67% 25.00% 
ทุนเรียกชาํระแล้ว (ล้านบาท)  นายทรงวิทย์ และนางปริญดา 26.66% 18.18% 
ก่อน IPO 225     กรรมการและผู้บริหาร 0.00% 3.18% 
หลงั IPO 330    ประชาชนทัว่ไป 0.00% 28.64% 

ราคาพาร์ (บาท)  0.50  รวม 100.00% 100.00% 
      

FY: ปิด 31 ธ.ค. FY58A FY59A FY60F FY61F FY62F  
กําไรสทุธิ    56 70 112 150 183  

EPS (บาท)  0.12 0.16 0.17 0.23 0.28  
 

อุษณีย์ ล่ิวรัตน์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 017928 
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พงศ์ธร กนกกุลชัย 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
 
 

EPS growth (% yoy) -64.0% 24.6% 9.0% 34.1% 22.5% 

PER (เทา่)  24.3 19.5 17.9 13.4 10.9 

BVS (บาท) 1.32 1.48 2.05 2.15 2.27 

PBV (เทา่)  2.3 2.1 1.5 1.4 1.3 

DPS (บาท)  0.00 0.00 0.10 0.14 0.17 

Dividend Yields (%) 0.0% 0.0% 3.4% 4.5% 5.5% 

ROE 9.4% 10.5% 8.3% 10.6% 12.2% 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  
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มุ่งม่ันสู่ผู้นํานวัตกรรมรถเช่าครบวงจร 

 บมจ.ซินเนอร์เจติค ออโต้ เพอร์ฟอร์มานซ์ฯ (ASAP) เป็นผู้ประกอบการในกลุม่ non-bank แม้จะเร่ิม
ดําเนินธรุกิจรถยนต์ให้เช่าเป็นระยะเวลาเพียง 11 ปี (ตัง้แตปี่ 2549) แตป่ระกอบไปด้วยทีมงานบริหาร
ท่ีมากไปด้วยประสบการณ์ในธรุกิจ นําโดยนายทรงวิทย์ ฐิติปญุญา และคูส่มรส คือ นางปริญดา วงค์
วิทวสั ท่ีมีประสบการณ์ในธรุกิจรถยนต์ยาวนานกวา่ 20 ปี โดยเร่ิมต้นธรุกิจจากการเป็นตวัแทน
จําหน่ายรถยนต์แบรนด์ Nissan (ตัง้แตปี่ 2538) ดําเนินการภายใต้ บ.สยามนิสสนั  พีทเูอ็มฯ ตามด้วย
แบรนด์ Toyota (ตัง้แตปี่ 2547) ดําเนินการภายใต้ บ.โตโยต้า แอท ยไูนเตด็ฯ โดยการขยายสาขาและ
ศนูย์บริการอย่างตอ่เน่ืองในช่วงท่ีผ่านมา ทําให้ในปี 2558 บ.โตโยต้า แอท ยไูนเตด็ฯ สามารก้าว
ขึน้มาเป็น 1 ใน 3 ตวัแทนจําหน่ายรถยนต์ Toyota ท่ีมียอดจําหน่ายสงูสดุในประเทศ  

จดุเดน่ในฐานะผู้ให้บริการรถเช่าของ ASAP เม่ือเทียบกบัคูแ่ขง่ในอตุสาหกรรมคือ การที่ ASAP   
มีการให้บริการที่ครบวงจร เร่ิมต้นจากมีบริษัทในเครือท่ีดําเนินธรุกิจดีลเลอร์ขายรถยนต์แบรนด์ 
Nissan และ Toyota ดงักลา่วข้างต้น ทําให้ ASAP สามารถจดัหารถยนต์เช่า รวมถึงข้อมลูการเข้าซือ้
รถยนต์ได้ถกูจงัหวะ ในช่วงท่ีคา่ยรถยนต์มีการทําโปรโมชัน่เพ่ือกระตุ้นยอดขาย ทําให้ช่วยประหยดั
ต้นทนุการซือ้รถยนต์ไปได้มากเม่ือเทียบกบัคูแ่ข่งท่ีไมมี่เครือข่ายด้านนีช้่วยประหยดัต้นทนุการซือ้
รถยนต์ไปได้มาก   

นอกจากนี ้ ASAP ยงัมีศนูย์ซอ่มบํารุง และตรวจเช็คสภาพรถ ท่ีทําสญัญากบั ASAP (fleet 
maintenance)  ท่ีกระจายตวัอยูก่วา่ 1 พนัแหง่ทัว่ประเทศ ถือเป็นหวัใจสําคญัอีกประการหนึง่ของ
ผู้ประกอบการธรุกิจให้เช่ารถยนต์ ประกอบด้วย ศนูย์ซอ่มบํารุงของบริษัทเอง ตัง้อยู่ท่ีบริเวณ
สํานกังานใหญ่ของบริษัทฯ ซึง่จะให้บริการด้านการซอ่มบํารุงระบบตา่งๆ อาทิ ระบบก๊าซ 
เคร่ืองปรับอากาศ และช่วงลว่ง  สําหรับศนูย์ท่ีเหลือจะเป็นศนูย์ซอ่มบํารุงท่ีเป็นของบคุคลภายนอก 
(ศนูย์นอก) ประกอบด้วยศนูย์ซอ่มบํารุงรักษารถยนต์ของแบรนด์ตา่งๆ ท่ี ASAP มีการให้เช่ารถยนต์
อยู ่ รวมไปถึงศนูย์ติดตัง้และซอ่มอะไหลร่ถยนต์ อาทิ ยาง อปุกรณ์ก๊าซ กระจายตวัอยู่ทัว่ประเทศ   
ทําให้สามารถควบคมุต้นทนุคา่ซอ่มบํารุง และต้นทนุคา่อะไหล ่ได้อยา่งมีประสิทธิภาพ  

 ASAP ยงัมีบริการอ่ืนๆ เพ่ือตอบสนองความต้องการของผู้ เช่า ได้แก่ บริการจดัทําประกนัรถยนต์
ให้แก่ผู้ เช่า และบริการจดัหารถยนต์ทดแทน (fleet replacement)  ท่ีเป็นรถยนต์ใหม ่เลขไมล์น้อย ซึง่
มีจํานวนรถยนต์กวา่ 500 คนัในปัจจบุนั ถือเป็นอีกปัจจยัสําคญัในธรุกิจรถยนต์ให้เช่า เพ่ืออํานวย
ความสะดวกให้แก่ลกูค้ากรณีเกิดปัญหาการใช้งาน โดย ASAP จะดําเนินการจดัหารถยนต์ท่ีมี
ลกัษณะเทียบเคียงกบัรถท่ีลกูค้าใช้งานอยู่ได้อย่างรวดเร็ว    

สําหรับบริการรถยนต์ให้เช่า ท่ีดําเนินการภายใต้ ASAP ปัจจบุนัมีบริการรถยนต์ให้เช่า 3 ประเภท 
ได้แก่ 1) บริการรถยนต์ให้เช่าระยะยาว (operating lease) 2) บริการรถยนต์ให้เช่าระยะสัน้ และ   
3) บริการรถยนต์ให้เช่าพร้อมคนขบั นอกจากนี ้ยงัเสริมด้วยบริการอ่ืนๆ ท่ีเสนอให้กบัลกูค้าเป็นกรณี
พิเศษ ตามความต้องการของลกูค้า ดงันี ้ 

1. บริการรถยนต์ให้เช่าระยะยาวแบบครบวงจร เน้นการให้บริการแก่ลกูค้านิติบคุคล   
อายสุญัญาเฉล่ียประมาณ 4-5 ปี ประกอบด้วยรถยนต์หลากหลายแบรนด์ และรุ่น ทัง้
รถยนต์นัง่โดยสาร (ขนาดตัง้แตเ่ลก็จนถึงใหญ่) รถผู้บริหาร (executive car) รถกระบะ และ
รถตู้ โดยบริษัทฯ จะให้บริการการจดัหารถยนต์ (fleet procurement) ตามความต้องการ
ของลกูค้าได้อย่างรวดเร็ว แม้ในปริมาณท่ีมาก ทัง้รถยนต์มาตรฐาน (standard fleet)   
จดัสง่ภายในไมเ่กิน 1 เดือน และรถยนต์ปรับแตง่ (modified fleet) ตามความต้องการใช้งาน
เฉพาะของลกูค้า อาทิ รถยนต์เพ่ือการขนสง่สินค้าท่ีมีการติดตัง้ตู้แห้ง รถยนต์เพ่ือการขนสง่
ผกัและผลไม้ทางไกลท่ีมีการติดตัง้ตู้แข่เย็น การติดตัง้หลงัคาบนรถกระบะ เป็นต้น ซึง่พร้อม
จดัสง่ได้ไมเ่กิน 2-3 เดือน 
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2. บริการให้เช่ารถยนต์ระยะสัน้ เน้นการให้บริการแก่ลกูค้าบคุคลธรรมดา ได้แก่ 
นกัทอ่งเท่ียว และนกัธรุกิจ ท่ีมีความต้องการใช้บริการรถยนต์เช่ารายวนัเพ่ือการโดยสาร
ทัว่ไป โดยท่ี ASAP เหน็ถึงศกัยภาพการเติบโตที่สงูขึน้ของธรุกิจ จงึได้ขยายบริการเข้าสู่
ธรุกิจนี ้ในช่วงปลายปี 2558 เน้นการให้บริการรถยนต์ใหม ่หลากหลายแบรนด์ เลขไมล์น้อย  
ปัจจบุนับริษัทฯ มีเคาน์เตอร์บริการตามสนามบินหลกัๆ จํานวน 6 แหง่ ได้แก่ ภเูก็ต เชียงใหม ่
เชียงราย ดอนเมือง หาดใหญ่และสวุรรณภมิู 

 อยา่งไรก็ตาม ASAP ตระหนกัดีวา่ ธรุกิจนีเ้ป็นธรุกิจท่ีมีการแข่งขนัสงูมาก โดยเฉพาะด้าน
ราคาคา่เช่า เน่ืองจากมีผู้ประกอบการจํานวนมากในอตุสาหกรรม ทัง้บริษัทข้ามชาติ และ
คูแ่ข่งในประเทศ แตเ่น่ืองจากความได้เปรียบจากต้นทนุรถยนต์ให้เช่ารายวนัท่ีเหนือกวา่
คูแ่ข่งมาก โดยทีบ่ริษัทฯ นํารถยนต์ทดแทนท่ีมีจํานวนกวา่ 500 คนัมาให้บริการเช่าแก่ลกูค้า 
พร้อมกบับริการเสริมอปุกรณ์พิเศษเพ่ืออํานวยความสะดวกและความปลอดภยัมากขึน้ 
อาทิ ท่ีนัง่เดก็ และอปุกรณ์นําทาง เป็นสว่นหนึง่ในกลยทุธ์การกําหนดราคาคา่เช่า 

นอกจากนี ้ การที ่ ASAP มีบริการให้เช่ารถระยะยาว ซึง่แตกตา่งจากคูแ่ข่งสว่นใหญ่ท่ีไมมี่
บริการด้านนี ้ ถือเป็นข้อได้เปรียบท่ีทําให้ได้ช่องทางการหาลกูค้านกัธรุกิจ โดยลกูค้าองค์กร
ขนาดใหญ่บางแหง่ ท่ีต้องการเช่ารถยนต์ระยะสัน้ให้แก่ผู้บริหาร ทําให้ ASAP สามารถ
นําเสนอบริการรถเช่าระยะสัน้เพ่ือเป็นทางเลอืกให้ได้เช่นกนั   

แม้ในช่วงแรกของการดําเนินธรุกิจจะมีต้นทนุคา่โฆษณาและประชาสมัพนัธ์สงูมาก เพ่ือให้
ผู้บริโภครับรู้ถึงแบรนด์ “asap” ทําให้ผลการดําเนินงานยงัไมถ่ึงคุ้มทนุ แตด้่วยเป้าหมาย
การตลาดเชิงรุก อาทิ การขาย package ลว่งหน้าให้แก่กลุม่ลกูค้าเป้าหมาย และ
นกัทอ่งเท่ียว คาดวา่จะทําให้ผลการดําเนินงานของธรุกิจรถเช่ารายวนัเข้าสูจ่ดุคุ้มทนุได้
ภายในปี 2560   

3. บริการรถยนต์ให้เช่าพร้อมคนขับ (Limousine) เร่ิมดําเนินการตัง้แตช่่วงกลางปี 2559 
ซึง่ผลตอบรับเป็นไปในทิศทางบวก เน่ืองจากเป็นบริการเพ่ือตอบสนองความต้องการของ
ลกูค้า เน้นกลุม่เป้าหมายท่ีเป็นสญัญาเช่าระยะยาว โดยเฉพาะลกูค้านิติบคุคล ท่ีมีความ
ต้องการเช่ารถยนต์พร้อมบริการคนขบั ด้วยจํานวนรถให้บริการรูปแบบนีร้าว 130 คนั ซึง่
ได้รับการตอบรับท่ีดีมากและคาดวา่จะแนวโน้มจํานวนรถยนต์ให้เช่าขึน้เพ่ิมขึน้อย่าง
ตอ่เน่ือง ซึง่ปัจจบุนับริษัทฯ ได้รับความไว้วางใจในการให้บริการจากลกูค้าเอกชนรายใหญ่
บางรายแล้ว  

 

การเติบโตของจํานวนรถยนต์ให้เช่า ปี 2549 – 2559 ของ ASAP  โครงสร้างรายได้รวม - งวด 9M59 ของ ASAP 

 

 

 
ทีม่า : ASAP  ทีม่า : ASAP
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โครงสร้างรายได้ค่าเช่าแบ่งตามประเภทลูกค้า - งวด 9M59 ของ ASAP  โครงสร้างรายได้ค่าเช่าแบ่งตามระยะเวลา - งวด 9M59 ของ ASAP 

 

 

 
ทีม่า : ASAP  ทีม่า : ASAP

เหนือกว่าคู่แข่งด้วยธุรกิจต่อยอดท่ีมีประสิทธิภาพ 

ด้วยวิสยัทศัน์ท่ีกว้างไกลของทีมงานบริหาร ทําให้ ASAP มีแนวคิดพฒันาบริการของธรุกิจให้เช่า
รถยนต์เพ่ือสร้างความแตกตา่งจากคูแ่ข่งและรองรับกระแสสงัคมดิจิทลั รวมถึงยคุเปล่ียนผ่านของ
เทคโนโลยีท่ีเข้ามามีอิทธิพลในทกุกลุม่อตุสาหกรรม ไมเ่ว้นแม้แตร่ถเช่า ภายใต้บริการตอ่ยอดใน   
รูปแบบใหมท่ี่เน้นความสะดวกสบาย ด้วยต้นทนุดําเนินการต่ํา (เพ่ือเป็นจดุขายของแนวโน้มการ
กําหนดคา่บริการที่ต่ํากวา่คูแ่ข่ง) จะทยอยเปิดตวัในปี 2560 ดงันี ้  

1. โครงการ asap Auto Park – ศูนย์รวมการให้บริการเกี่ยวกบัรถยนต์ ตัง้อยูบ่นถนนบาง
นา-ตราด ระหวา่ง ก.ม.ท่ี 12-13 บนเนือ้ท่ีราว 4 ไร่ ประกอบด้วย 1) พืน้ท่ีสําหรับบริการ
รถยนต์ให้เช่าระยะสัน้ 2) พืน้ท่ีจอดรถเสริมสําหรับรถยนต์ให้เช่าระยะสัน้ของสาขาสนามบิน
สวุรรณภมิู โดยสามารถใช้เป็นจดุรับ/สง่มอบรถยนต์สําหรับลกูค้าท่ีมาใช้บริการรถยนต์ให้
เช่าระยะสัน้ท่ีสาขาสนามบินสวุรรณภมิู ซึง่จะช่วยประหยดัคา่ใช้จ่ายในการเช่าพืน้ท่ีจอดรถ
เพ่ิมเติมท่ีสนามบินสวุรรณภมิู และ 3) พืน้ท่ีสําหรับจําหน่ายรถยนต์ใช้งานแล้วท่ีครบกําหนด
สญัญาให้เช่าระยะยาว และรถยนต์ให้เช่าระยะสัน้ท่ีครบสญัญาเช่าไปแล้ว  

 สําหรับพืน้ท่ีสว่นท่ีเหลือ บริษัทจะทําเป็นพืน้ท่ีให้เช่าสําหรับบริการเสริมอ่ืนๆ เพ่ือดงึดดู
ความสนใจของผู้ ท่ีสญัจรผ่านให้เข้ามาใช้บริการ และอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ ท่ีเข้ามาใช้
บริการที่ asap Auto Park ประกอบด้วย พืน้ท่ีให้เช่าสําหรับบริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวเน่ืองกบั
รถยนต์ เช่น ศนูย์ซอ่มและบํารุงรักษารถยนต์ ร้านค้าท่ีจําหน่ายอปุกรณ์เก่ียวกบัรถยนต์ 
รวมทัง้ให้เช่าพืน้ท่ีสําหรับธนาคาร ร้านอาหาร และ/หรือเคร่ืองด่ืมตา่งๆ ท่ีมีช่ือเสียง  คาดวา่
จะใช้เงินลงทนุประมาณ 150 - 160 ล้านบาท  ประกอบด้วย คา่ท่ีดิน ประมาณ 113 ล้าน
บาท (ลงทนุซือ้แล้วตัง้แตช่่วงเดือน ธ.ค.59) และคา่ก่อสร้าง (รวมเคร่ืองตกแตง่ อปุกรณ์
สํานกังาน และอ่ืนๆ) ประมาณ 40 - 50 ล้านบาท คาดวา่จะเร่ิมก่อสร้างในช่วงต้นเดือน   
มี.ค.60 แล้วเสร็จในงวด 1Q61 แหลง่เงินทนุท่ีใช้ดําเนินการมาจากการกู้ ยืมเงินจากสถาบนั
การเงินและกระแสเงินสดของบริษัท     

โครงการ asap Auto Park เป็นโครงการตวัอย่าง (pilot project) สําหรับโครงการในอนาคต
อ่ืนๆ  หากโครงการแรกประสบความสําเร็จอาจจะขยายไปตามพืน้ท่ีหลกัๆ ด้านทอ่งเท่ียว
อาทิ หวัหิน พทัยา ภเูก็ต รวมทัง้จงัหวดัท่ีมีพืน้ท่ีชายแดนเช่ือมตอ่กบัประเทศเพ่ือนบ้าน เพ่ือ
รองรับการเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) โดยรูปแบบการลงทนุอาจเป็นการร่วม
ทนุจดัตัง้บริษัท และ/หรือการร่วมลงทนุในรูปแบบแฟรนไชส์ (franchise) กบัพนัธมิตร
ท้องถ่ิน สําหรับการจําหน่ายรถยนต์มือสองท่ีมีการรับประกนัในรูปแบบท่ีคล้ายคลงึกบั 
Toyota Sure 
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2. บริการรถเช่าที่มีแนวโน้มการนําเทคโนโลยทีี่ทนัสมัยเข้ามาประยุกต์ใช้ ซึง่อยู่ระหวา่ง
การศกึษา โดยบริษัทฯ เช่ือวา่น่าจะได้รับการตอบรับท่ีดีจากผู้บริโภคตามยคุกระแสสงัคม
ดิจิทลัท่ีเข้ามามีอิทธิพลมากขึน้ ข้อดีของบริการรูปแบบนีคื้อ ต้นทนุการให้บริการที่ถกูลง 
เน่ืองจากการนําเทคโนโลยีเข้ามาชว่ย ซึง่เป็นการลงทนุด้านพฒันาระบบในครัง้แรก  และทํา
ให้บริษัทฯ สามารถกําหนดราคาคา่เช่าให้ถกูลง สร้างความแตกตา่งจากคูแ่ข่ง ซึง่จะช่วย
ผลกัดนัให้ gross margin สงูขึน้เม่ือเทียบกบัการให้บริการรถเช่าระยะสัน้ในปัจจบุนั   

ปัจจัยแวดล้อมอุตสาหกรรมรถเช่ายังเอื้อแม้แข่งขันรุนแรง...เน้นบริการแตกต่าง   

แนวโน้มธรุกิจรถยนต์ให้เช่าคาดว่ายงัคงเติบโตได้ต่อเน่ืองได้ในระยะ 3 ปีข้างหน้า ทัง้ในรูปแบบของ
การให้เช่าระยะสัน้ท่ีมุง่ตอบสนองลกูค้าท่ีใช้รถยนต์เพ่ือการทอ่งเท่ียว และการเช่าระยะยาวเพ่ือรองรับ
ลกูค้าในรูปแบบของบริษัทและองค์กรทัว่ไป ทัง้ในภาคเอกชนและหน่วยงานราชการ โดยลกูค้าในกลุม่
หลงัที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง เน่ืองจากพฤติกรรมความต้องการใช้รถท่ีเปลีย่นจากการซือ้รถยนต์มา
เป็นการเช่ารถยนต์ โดยใช้บริการ outsource มากขึน้ ซึง่จะช่วยลดภาระทางการเงิน (จากการลงทนุ
เป็นคา่ซือ้รถยนต์ทัง้จํานวน) ลดความรับผิดชอบในการดแูลรถยนต์ และช่วยประหยดัภาษี   
(นําคา่ใช้จ่ายในการเช่ารถยนต์ไปหกัภาษีฯ ได้ทัง้จํานวน) ทําให้สง่ผลบวกตอ่มลูคา่ตลาดรถยนต์   
ให้เช่าโดยรวมให้เติบโตสงูขึน้    

สําหรับภาพรวมอตุสาหกรรมรถยนต์เช่าระยะยาวในปี 2560 แม้จะได้รับการตอบรับท่ีดีตอ่เน่ืองจาก
ภาคเอกชน ราชการและรัฐวิสาหกิจ  แตก่ารแข่งขนัด้านราคาคา่เช่ายงัคงเป็นไปอย่างรุนแรงใน
อตุสาหกรรม พิจารณาได้จากจํานวนผู้ประกอบการที่ดําเนินธรุกิจเชา่รถในประเทศที่มีมากกวา่ 130 
บริษัท โดยสว่นใหญ่จะเป็นบริษัทขนาดเลก็ท่ีมีจํานวนรถเช่าน้อยกวา่ 500 คนั กระจายตวัอยู่ตาม
จงัหวดัตา่งๆ ทัว่ประเทศ ซึง่จากการสํารวจของ บ.อลัลายแอนซ์ ออโต้ ออคชัน่ฯ พบวา่ปริมาณรถเช่า
รวมทัง้อตุสาหกรรม ณ สิน้ปี 2558 มีจํานวนมากถึง 1.40 แสนคนั และราว 1.5-1.6 แสนคนั สําหรับ
ตวัเลขอย่างไมเ่ป็นทางการในปี 2559  

ทัง้นี ้ ผู้ประกอบการขนาดใหญ่ท่ีมีจํานวนรถให้เช่าเกิน 5 พนัคนัมีอยู่เพียง 9 รายเทา่นัน้ ซึง่ทัง้   
บมจ.ภทัรลีสซิง่ (PL) และ บมจ.กรุงไทย คาร์เร้นท์ฯ  (KCAR) ท่ีจดทะเบียนใน SET รวมถึง ASAP ล้วน
เป็นหนึง่ในผู้ นําอตุสาหกรรมรถเช่าของประเทศ ด้วยจํานวนรถให้เช่าในพอร์ตท่ีสงูถึง 1.60 หม่ืนคนั 
8.2 พนัคนั และ 7.5 พนัคนั ณ สิน้ปี 2559 มากเป็นอนัดบั 1 และ 8-9 ของประเทศ โดยสงครามราคาท่ี
เกิดขึน้นัน้ เพ่ือแยง่ชิงฐานลกูค้าทัง้จากองค์กรภาครัฐและภาคเอกชน  

ดงันัน้ ผู้ประกอบการสว่นใหญ่ตา่งก็ต้องเร่งปรับกลยทุธ์ทัง้เพ่ือรักษาฐานลกูค้าเดิมไว้ด้วยการสง่มอบ
บริการที่ดี (อาทิ การมีศนูย์บริการที่ครบวงจรครอบคลมุอยู่ทัว่ประเทศ ทัง้ PL, KCAR, ASAP) ในราคา
ท่ีเหมาะสมแก่ลกูค้า รวมทัง้ขยายฐานลกูค้าใหม่ๆ  โดยเฉพาะกลุม่ลกูค้าท่ีเน้นบริการหลงัการเช่า 
มากกวา่กลุม่ท่ีพิจารณาราคาคา่เช่าท่ีต่ําเพียงด้านเดียว หรืออาจปรับกลยทุธ์ด้วยการกระจายความ
เสี่ยงของธรุกิจออกไป นอกเหนือจากการบริการให้เช่ารถยนต์ ไปสูส่นิค้าประเภทอ่ืนๆ อาทิ บริการให้
เช่า aircraft (เคร่ืองบินโดยสารขนาดเลก็ 4-12 ท่ีนัง่) และเรือแบบ Motor Yacht  เช่นเดียวกบับริการ
ของ PL ท่ีแตกตา่งไปจากคูแ่ช่งอ่ืนๆ    

อีกตวัอย่างท่ีถือเป็นจดุแขง็ของผู้ประกอบการรถยนต์ให้เช่าท่ีสร้างความได้เปรียบเหนือคูแ่ข่ง คือการท่ี 
KCAR และ ASAP ตา่งก็มีบริษัทในเครือท่ีดําเนินธรุกิจดีลเลอร์ขายรถยนต์ ซึง่ทัง้ KCAR, ASAP ตา่งก็
มีบริษัทในเครือท่ีเป็นดีลเลอร์ขายรถยนต์ Toyota อนัดบัต้นๆ ของประเทศ ทําให้สามารถสัง่ซือ้รถยนต์
ได้ในราคาท่ีถกูลง เม่ือเทียบกบัคูแ่ข่งท่ีไมมี่เครือข่ายท่ีเป็นดีลเลอร์รถยนต์เช่นเดียวกนันี ้   
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ส่วนแบ่งตลาดของผู้ประกอบการรถยนต์ให้เช่าในประเทศปี 2554-58  

ทีม่า : บ.อลัลายแอนซ์ ออโต ้ออคชัน่ฯ 
 

สําหรับแนวโน้มธรุกิจให้เช่ารถยนต์ระยะสัน้ในปี 2560 ยงัเป็นไปในทิศทางท่ีสดใสเช่นกนัสอดคล้อง
กบัการฟืน้ตวัของอย่างมีเสถียรภาพของเศรษฐกิจในปี 2560 สะท้อนได้จากจํานวนนกัทอ่งเท่ียวท่ีเข้า
มาในประเทศในปี 2559 ท่ีมีจํานวน 32.59 ล้านคน เติบโตถึง 8.9% yoy นําโดยนกัทอ่งเท่ียวจากจีน 
(27%) ตามด้วยยโุรป (19%)  สอดคล้องกบัการขยายตวัของธรุกิจสายการบินต้นทนุต่ํา (low cost 
airline) ท่ีได้รับความนิยมอย่างมาก  อีกทัง้ยงัตอบรับการเปิดเสรีเศรษฐกิจ AEC ตัง้แตป่ลายปี 2558 
ล้วนเป็นปัจจยัผลกัดนัให้ตลาดรถยนต์เช่าในประเทศที่มีมลูคา่ตลาดรวมในแตล่ะปีกวา่ 2 หม่ืนล้าน
บาท เติบโตเพ่ิมขึน้ได้เฉลี่ยถึง 10-20% yoy  

จํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเข้ามาในไทยในปี 2559 – ตามภูมิภาค  จํานวนนักท่องเท่ียวและรายได้จากนักท่องเท่ียวต่างชาติปี 2550-59  

 

 

 
ทีม่า : กรมการท่องเทีย่ว   ทีม่า : กรมการท่องเทีย่ว

 

ผู้ประกอบการที่เน้นการให้เช่ารถยนต์เพ่ือการดําเนินงาน (Operating lease)  สว่นใหญ่จะเน้นสญัญา
เช่าระยะยาวตัง้แต่ 1-5 ปี ส่วนใหญ่เป็นนิติบุคคลทัง้ขนาดกลางและขนาดใหญ่ บริษัทข้ามชาติ 
หน่วยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ ท่ีมีความต้องการใช้บริการยานพาหนะควบคูไ่ปกบับริการเสริมครบ
วงจร เพ่ือเป็นการลดภาระและค่าใช้จ่ายท่ีไม่จําเป็นในการบริหารและจัดการยานพาหนะ โดย
กรรมสิทธ์ิในรถยนต์ท่ีให้เช่ายงัเป็นของบริษัทเม่ือหมดสญัญาเช่า  

สว่นบริการให้เช่าระยะสัน้ (Short term rental)  จะเน้นสญัญาเช่ารายวนั รายสปัดาห์ และรายเดือน 
โดยผู้ นําตลาดในรถยนต์ให้เช่าประเภทนี ้ ได้แก่ บมจ.ไทยเร้นท์ อะคาร์ฯ หรือ TRAC (เดิมช่ือ   

  

 
 
 
 
 
 
 

จํานวนคัน Mkt Share จํานวนคัน Mkt Share จํานวนคัน Mkt Share จํานวนคัน Mkt Share จํานวนคัน Mkt Share
1 บริษัท ภัทรลสิซิง่ จํากัด (มหาชน) 10,000 9% 13,000 11% 13,800 10% 15,000 11% 16,000 11%
2 บริษัท โอริกซ ์ออโต ้ลสิซิง่ (ประเทศไทย) จํากัด 8,500 8% 10,000 8% 12,000 9% 13,535 10% 14,500 10%
3 บริษัท อาคเนย์ แคปิตอล จํากัด 5,700 5% 5,400 4% 7,000 5% 9,000 7% 10,000 7%
4 บริษัท ทรู ลสีซิง่ จํากัด 8,414 8% 9,200 8% 9,366 7% 8,800 7% 9,100 6%
5 บริษัท สยาม คาร์เรน้ท ์จํากัด 7,900 7% 8,000 7% 8,500 6% N/A N/A N/A N/A
6 บริษัทไทย เรน้ท ์อะ คาร์ (ชือ่เดมิ-เพชรบุรีคาร์เรน้ท)์ 3,500 3% 4,500 4% 7,200 5% 7,000 5% 8,000 6%
7 บริษัท ซูมโิตโม มติซุย ออโต ้ลสิซิง่ แอนด ์เซอร์วสิ จํากัด 3,500 3% 4,000 3% 5,086 4% 5,700 4% 7,000 5%
8 บริษัท กรุงไทย คาร์เรน้ท ์แอนด ์ลสี จํากัด 5,800 5% 6,025 5% 6,000 4% 6,070 5% 6,800 5%
9 บริษัท ซนิเนอร์เจตคิ จํากัด 1,800 2% 2,761 2% 3,367 2% 3,679 3% 4,748 3%

10 บริษัท เคทบี ีลสีซิง่ จํากัด 2,000 2% 3,000 2% 3,900 3% 4,680 4% 4,500 3%
11 บริษัท เวลิดค์ลาส เรน้ท ์อะ คาร์ จํากัด (BUDGET) 2,600 2% 3,500 3% 4,021 3% 3,993 3% 4,000 3%
12 บริษัท ไทย วพี ีคอร์ปปอเรช่ัน 3,200 3% 3,351 3% 3,900 3% 4,105 3% 4,200 3%
13 บริษัท มาสเตอร์ คาร์เรน้เทลิ จํากัด 2,800 3% 3,680 3% 3,500 3% 3,700 3% 3,800 3%
14 บริษัท บางกอก มติซูบชิ ิยูเอฟเจ ลสี จํากัด 2,000 2% 2,500 2% 2,800 2% 3,500 3% 3,600 2%
15 บริษัท ไทยเพรสทจีเรน้ท ์เอ คาร์ จํากัด 2,400 2% 1,980 2% 2,200 2% 2,450 2% 3,200 2%
16 บริษัท เอ ซ ีเอส แคปปิตอล คอร์ปอเรช่ัน 2,200 2% 3,000 2% 3,500 3% 3,500 3% 2,950 2%
17 บริษัท พรีเมยีร์ อนิเตอรื ลสีซิง่ จํากัด 1,700 2% 1,900 2% 1,900 1% 1,884 1% 2,376 2%
18 บริษัท ไทย อนิเตอร์เนช่ันแนล เรน้ท ์อะคาร์ จํากัด (AVIS) 1,180 1% 900 1% 900 1% 1,300 1% 2,000 1%
19 บริษัท บเีอสแอล ลสีซิง่ จํากัด 1,900 2% 1,800 1% 1,800 1% 1,700 1% 2,000 1%
20 บริษัท เฟรนดช์ฟิ ลสีซิง่ จํากัด 300 0% 510 0% 970 1% 1,250 1% 1,600 1%
21 บริษัท พารากอน คาร์เรน้เทลิ จํากัด (Hertz) 546 1% 2,000 2% 2,200 2% 1,400 1% 1,500 1%

ผูป้ระกอบการรายอ ืน่ 118 ราย 30,766 28% 30,974 25% 31,165 23% 30,548 23% 32,389 22%

รวม 108,706 100% 121,981 100% 135,075 100% 132,794 100% 144,263 100%

2558
รายชือ่บริษัท

2554 2555 2556 2557

จํานวน (ราย) สัดส่วน  % เติบโต (yoy)
เอเชยีนตะวันออก 21,664,430            66.5% 8.8%

  อาเชยีน 8,658,051               26.6% 9.3%

  จนึ 8,757,466               26.9% 10.3%

ยุโรป 6,170,481               18.9% 9.6%

อเมรกิา 1,405,611               4.3% 13.8%

เอเชยีใต ้ 1,522,873               4.7% 8.5%

  อนิเดยี 1,193,822               3.7% 11.6%

โอเชยีนเนยี 905,811                  2.8% ‐1.9%

ตะวันออกกลาง 747,135                  2.3% 13.5%

แอฟรกิา 171,962                  0.5% 6.2%

รวม 32,588,303            100% 8.9%
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จาํนวนนักท่องเทีย่วต่างชาต ิ(ลา้นราย) 

รายไดจ้ากนักท่องเทีย่วต่างชาต ิ(พนัลา้นบาท)
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บ.เพชรบรีุ คาร์เร้นท์ฯ) ดําเนินธรุกิจให้บริการรถยนต์เช่าครบวงจรมานานกวา่ 37 ปี ด้วยจํานวน
รถยนต์ให้เช่าท่ีมีมากกวา่ 8 พนัคนั และพนกังานกวา่ 550 คน แบง่เป็นการให้บริการเช่ารถยนต์   
ระยะสัน้ตัง้แต ่1 วนัถึง 12 เดือน (6.5 พนัคนั) การให้เช่ารถยนต์ระยะยาวตัง้แต ่12-60 เดือน (1.5 พนั
คนั) และการให้บริการรถยนต์เช่าพร้อมคนขบั ลกูค้าหลกัมีทัง้หน่วยงานราชการ รัฐวิสาหกิจ สถาบนั
การเงินและองค์กรตา่งๆ  รวมไปถึงบริษัททวัร์ชัน้นําจากตา่งประเทศ ผา่นตวัแทนกวา่ 200-300 แหง่ทัว่
โลก มีสาขาท่ีเป็นจดุบริการทัง้ในกรุงเทพฯและตา่งจงัหวดัทัง้สิน้ 30 จดุบริการ และจดุให้บริการ
ภายในสนามบินทัว่ประเทศ สดัสว่นลกูค้าในประเทศ: ตา่งประเทศ 50:50  

นอกจากนี ้ ยงัมี HERTZ ผู้ประกอบการรถเช่าท่ีได้รับอนญุาตจาก Hertz (สญัชาติสหรัฐฯ) โดยมี
จํานวนรถในครอบครองกวา่ 1.80 พนัคนั สาขา 18 แหง่ทัว่ประเทศ โดยท่ีสดัสว่นกวา่ 60% เป็นการให้
เช่าระยะสัน้ เน้นบริการด้านการทอ่งเท่ียว ทัง้ท่ีสนามบิน ย่านธรุกิจ และตามแหลง่ทอ่งเท่ียวท่ีสําคญั
ของไทย สว่นท่ีเหลือเป็นสญัญาเชา่ระยะยาวที่ทํากบับริษัททัว่ไป   

หากแบง่ตามลกัษณะของสญัญาของผู้ประกอบการท่ีทําธรุกิจให้เช่ารถยนต์ในประเทศไทย สามารถ
แบง่ได้เป็น 2 ประเภท ได้แก่  1) บริษัทท่ีประกอบธรุกิจหลกัโดยให้เช่ารถยนต์แบบสญัญาเช่าทาง
การเงิน (Financial Lease) และการเช่าซือ้ (Hire Purchase) และ 2) บริษัทท่ีประกอบธรุกิจหลกัโดย
ให้เช่ารถยนต์เพ่ือการดําเนินงาน (Operating Lease) โดยจะมีการให้บริการเสริมท่ีครบวงจรควบคู่   
ไปกบัการให้เช่ารถยนต์ โดยสรุปได้ดงันี ้ 

1. ลักษณะของสัญญา Financial Lease และ Hire Purchase: การประกอบธรุกิจให้เช่ารถยนต์
แบบสญัญาเช่าทางการเงิน (Financial Lease) และเช่าซือ้ (Hire Purchase) เป็นการให้สินเช่ือ
โดยท่ีลกูค้าตกลงทําสญัญาและตกลงจ่ายชําระคา่งวดให้กบัผู้ประกอบการ โดยลกูค้าสามารถ
ครอบครองและใช้ทรัพย์สินนัน้ได้ และสญัญาระบวุา่ลกูค้ามีสิทธิเลือกท่ีจะซือ้ทรัพย์สินได้ หรือ
สญัญาระบวุา่กรรมสิทธ์ิในทรัพย์สินจะโอนไปให้ลกูค้าได้ตอ่เม่ือลกูค้าได้จ่ายชําระคา่งวด
ครบถ้วนตามสญัญาแล้ว ผู้ประกอบการที่อยู่ในกลุม่นี ้ สว่นใหญ่เป็นสถาบนัการเงิน บริษัท   
ในเครือของผู้ผลติและผู้ จําหน่ายรถยนต์ และบริษัทเช่าซือ้หรือบริษัทลีสซิ่งโดยทัว่ไป ซึง่
ผู้ประกอบการด้านนีจ้ะไมใ่ช่คูแ่ข่งโดยตรงของบริษัทรถยนต์ให้เช่า แม้วา่การดําเนินธรุกิจจะ
ใกล้เคียงกนั เน่ืองจากมีกลุม่ลกูค้าเป้าหมายท่ีแตกตา่งกนั และมีกลยทุธ์ทางการตลาดท่ีแตกตา่ง 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงมีการใช้กลยทุธ์ด้านราคา และอตัราดอกเบีย้เป็นหลกั  

2. ลักษณะของสัญญา Operating Lease: ลกูค้าท่ีจะใช้ประโยชน์จากการเช่าเพ่ือการดําเนินงาน
นัน้ แตกตา่งไปจากการซือ้ เช่าซือ้ และเช่าทางการเงิน กลา่วคือ ลกูค้าต้องการใช้สินทรัพย์เป็นการ
ชัว่คราว และไมต้่องการเป็นเจ้าของทรัพย์สิน เพ่ือลดภาระคา่ใช้จ่ายในการบํารุงรักษา และ
ซอ่มแซม รวมถึงภาระหน้าท่ีของคา่ใช้จ่ายท่ีเก่ียวกบัรถยนต์ เชน่ ภาษีรถยนต์ประจําปี และคา่
ประกนัภยัรถยนต์ (ทัง้ประกนัภยัประเภท 1 และ พรบ.) เป็นต้น อีกทัง้ยงัช่วยลดภาระทางด้าน
การเงิน โดยท่ีลกูค้าไมต้่องชําระเงินคา่รถยนต์ทัง้จํานวนในคราวเดียวเพ่ือซือ้รถยนต์ และไมมี่ภาระ
ต้องจดัหาวงเงินกู้และหลกัประกนัตา่งๆ กบัสถาบนัการเงิน  

นอกจากนี ้การทําสญัญาเช่าเพ่ือการดําเนินงานยงัมีประโยชน์ทางภาษีสําหรับนิติบคุคล กลา่วคือ 
สําหรับรถยนต์ท่ีมีท่ีนัง่ไมเ่กิน 10 คน ตามกฎหมายวา่ด้วยพิกดัอตัราภาษีสรรพสามิต ผู้ เช่า
สามารถนําคา่เช่ามาหกัเป็นคา่ใช้จา่ยทางภาษีได้ตามท่ีจ่ายจริง แตไ่มเ่กินคนัละ 3.60 หม่ืนบาท/
เดือน (รวมภาษีมลูคา่เพ่ิม) ซึง่มากกวา่การบนัทกึคา่เสื่อมราคาจากการซือ้และเช่าซือ้ ดงันัน้ ผู้ซือ้
และผู้ เช่าซือ้จะสามารถหกัคา่เสื่อมราคาจากมลูคา่ต้นทนุเฉพาะสว่นท่ีไมเ่กิน 1 ล้านบาท เทา่นัน้ 
ในการคํานวณกําไรสทุธิเพ่ือเสียภาษีฯ นอกจากนี ้ ผู้ เช่ายงัสามารถบอกเลิกสญัญาได้เม่ือไมมี่
ความต้องการใช้ทรัพย์สินนัน้อีก เหตผุลดงักลา่ว ล้วนทําให้สญัญาเช่ารถยนต์เพ่ือการดําเนินงาน
เป็นท่ีนิยมของลกูค้ามากขึน้ 
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สรุปลักษณะและความแตกต่างในการบริการจัดหารถยนต์แบบต่างๆ   

 

ทีม่า: รวบรวมโดย ฝ่ายวิจยั ASPS  
 
แรงขับเคล่ือนปี 2560...พอร์ตรถเช่าเติบโต รถมือสองฟ้ืนตัว ภาระดอกเบ้ียลด 

ธุรกจิให้เช่ารถยนต์เพื่อการดาํเนินงาน รายได้จากธรุกิจให้เช่ารถยนต์ในปี 2555-59 ของ ASAP 
เติบโตเฉลี่ยถึง 26.0% p.a.(CAGR) สวนทางกบัภาพรวมเศรษฐกิจในประเทศทีค่อ่นข้างชะลอตวั
ในช่วงดงักลา่ว ซึง่เป็นไปในทิศทางท่ีสอดคล้องกบัปริมาณรถยนต์สําหรับให้เชา่ ท่ีเพ่ิมขึน้อยา่ง
ตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2555 จนถึงปัจจบุนัท่ีราว 8 พนัคนั โดยในปี 2560 บริษัทฯ มีแผนจดัซือ้รถยนต์ใหมเ่ข้า
มาราว 3 พนัคนั เพ่ือสง่มอบให้กบัลกูค้าเดิม (รวม fleet ใหญ่ของลกูค้าองค์กรในกลุม่ภาครัฐและ
รัฐวิสาหกิจ)  ซึง่ปัจจบุนัได้บรรลขุ้อตกลงไปแล้วราว 2 พนัคนั และได้ดําเนินการจดัซือ้ไปแล้วราว   
800 คนั สว่นท่ีเหลือจะทยอยจดัซือ้เข้ามาในแตล่ะไตรมาส 

โดยรวมแล้ว คาดการณ์ปริมาณรถยนต์ให้เช่า ณ สิน้ปี 2560 จะเพ่ิมขึน้ไปท่ีราว  1 หม่ืนคนั และทยอย
เพ่ิมขึน้ไปท่ีระดบั 1.4 หม่ืนคนั ณ สิน้ปี 2562 ตามสมมติฐานท่ีแสดงในตารางด้านลา่ง ซึง่ท่ีระดบัของ
รถยนต์ให้เช่าดงักลา่ว จะทําให้จํานวนรถยนต์ทดแทนเพ่ิมขึน้ไปท่ีระดบั 1.03 พนัคนั ทําให้สง่ผลบวก
ตอ่การขยายตวัของรายได้จากธรุกิจให้เช่ารถยนต์ระยะสัน้ด้วยเช่นกนั   

  

     คาดการณ์การเปลี่ยนแปลงของจํานวนรถยนต์ให้เช่าในปี 2560-62  คาดการณ์ gross margin ของธุรกิจรถให้เช่าและขายรถปี 2560-62 

 

 

 

ทีม่า: ASAP/ ฝ่ายวิจยั ASPS   ทีม่า: ASAP/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

ลกัษณะ สญัญาเชา่ซื้อเพือ่การ

ดําเนนิการ

สญัญาเชา่ทางการเงนิ การเชา่ซื้อ

1.ชนดิของสนิทรัพย์ สนิทรัพย่ัวไป สนิทรัพย์เฉพาะอย่าง สนิทรัพย่ัวไป

2.วงเงนิสนิเชือ่ ไม่มี 100% 75.00%

3.เงนิวางประกัน ไม่ม ี /มี ไม่ม ี /มี เงนิดาวน์

4.สนิคา้คงคลังของผูใ้หเ้ช่า มี ไม่มี ไม่มี

5.วัตถุประสงคข์องการเช่า   ใชส้นิรัพย์ช่ัวคราว   

   (ไม่เกนิ 3 ปี)

ใชส้นิรัพย์ระยะยาว อย่างนอ้ง

 3 ปี / เป็นเจา้ของสนิทรัพย์

เป็นเจา้ของสนิทรัพย์

6.ผูใ้หเ้ช่า บุคคล / นติบุิคคล นติบุิคคล นติบุิคคล

7.ผูเ้ช่า บุคคล / นติบุิคคล นติบุิคคล บุคคล / นติบุิคคล

8.การจ่ายเงนิของผูเ้ช่า ค่าเช่าถอืเป็นค่าใชจ่้าย   ค่างวดถอืเป็นมูลค่าของ

ทรัพย์สนิ

ค่างวดถอืเป็นมูลค่าของ

ทรัพย์สนิ
9.หนา้ทีก่ารบํารุงรักษาและ

ซ่อมแซม

ผูใ้หเ้ช่า ผูเ้ช่า ผูเ้ช่าซือ่

10.การรับผดิชอบในการสูญหาย ผูใ้หเ้ช่า ผูเ้ช่า ผูเ้ช่าซือ่

11.การยกเลกิสัญญา ยกเลกิโดยมค่ีาปรับ (ฝ่ายใด

ฝ่ายหนึง่บอกเลกิสัญญา)

ผูเ้ช่าบอกเลกิฝ่ายเดยีวไม่ได ้ ผูเ้ช่าซือ่บอกเลกิไม่ได ้

12.การปฎบัิตเิมือ่หมดสัญญา คนืทรัพย์สนิใหผู้ใ้หเ้ช่า ขอซือ้หรอืเช่าต่อ โอนหลักประกันให ้

(ทะเบยีนรถ)
13.ภาระการทําประกันภัย

ทรัพย์สนิ

ผูใ้หเ้ช่า ผูเ้ช่า ผูเ้ช่าซือ่

14.กรรมสทิธิใ์นทรัพย์สนิเมือ่

ครบสัญญา

ผูใ้หเ้ช่า       ผูเ้ช่า      

  (โอนไดห้ากมกีารซือ้ขาย)

    ผูเ้ช่าซือ่     

 (โอนทรัพย์สนิโดยอัตโนมัต)ิ

2556 2557 2558 9M59 2559 2560F 2561F 2562F

จํานวนรถยนตต์น้งวด (คัน) 3,101         3,731         4,248         5,292         5,292         8,000         10,000       12,000       

จํานวนซือ้ระหวา่งงวด (คัน) 848           976           1,857         2,739         3,539         3,000         3,000         3,000         

จํานวนขายระหวา่งงวด (คัน) (218)          (459)          (813)          (671)          (831)          (1,000)       (1,000)       (1,000)       

จํานวนรถยนตป์ลายงวด (คนั) 

   - รถยนตใ์หเ้ชา่ 3,367         3,679         4,770         6,418         6,974         8,619         10,358       12,098       

   - รถยนตท์ดแทน 286           317           382           467           500           734           882           1,030         

   - รถยนตใ์หเ้ชา่ทีร่อสง่มอบใหแ้กล่กูคา้ -            83             73             414           450           556           669           781           

   - รถยนตใ์ชง้านแลว้และอยู่ระหวา่งรอขาย 78             169           67             61             76             91             91             91             

รวมจํานวนรถยนตป์ลายงวด 3,731         4,248         5,292         7,360         8,000         10,000       12,000       14,000       

มูลค่าตามบญัชีสุทธปิลายงวด (ลา้นบาท) 2,096         2,445         3,289         4,928         5,806         7,104         8,780         10,449       
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2555 2556 2557 2558 2559 2560F 2561F 2562F

Gross margin - ใหเ้ชา่รถยนต์ Gross margin - การขายรถยนต์
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ธุรกจิขายรถยนต์มือสอง จากผลกระทบของตลาดรถมือสองท่ีต้องเผชิญกบัภาวะเลวร้ายอย่างมาก   
ตัง้แตปี่ 2556 จากนโยบายรถคนัแรกของรัฐบาล และการท่ีผู้บริโภคเปลี่ยนไปเลือกใช้รถยนต์ประเภท 
eco car ท่ีมีราคาประหยดัแทนการเลือกซือ้รถมือสอง ทําให้ราคารถมือสองปรับตวัลดลงอย่างมีนยัฯ 
เฉลี่ยถงึ 20-30% จากเดิม สะท้อนได้จากราคาเฉล่ียตอ่คนัจากการขายรถมือสอง (off-fleet) ของ 
ASAP ลดลงอย่างมีนยัฯ จากราว 1.83 แสนบาทในปี 2556 ไปทําระดบัต่ําสดุเหลือเพียง 1.53 แสน
บาท ในปี 2557 อย่างไรก็ตาม ภาพรวมตัง้แตปี่ 2558 เป็นไปในทิศทางบวกขึน้ ตามการฟืน้ตวัของ
ราคารถยนต์มือสองท่ีเพ่ิมขึน้จากระดบัต่ําสดุถึง 35% มาท่ีระดบัเฉลีย่ 2.05 แสนบาท/คนั 

สถานการณ์ดงักลา่ว สง่ผลให้สถาบนัการเงินเร่ิมมีความเช่ือมัน่ในการปลอ่ยสินเช่ือรถยนต์มือสอง
เพ่ิมขึน้ ช่วยให้กิจกรรมการขายรถยนต์มือสองในตลาดมีความคลอ่งตวัมากขึน้ สะท้อนได้จากปริมาณ
การขายรถยนต์ off-fleet ในปี 2559 ท่ีราว 831 คนั  เติบโตอย่างมีนยัฯ เกือบเทา่ตวั จากจดุต่ําสดุใน   
ปี 2557 ขณะท่ีราคาขายรถยนต์ off-fleet เฉลี่ยตอ่คนัในปี 2559 เพ่ิมขึน้เกือบเทา่ตวัจากจดุต่ําสดุใน   
ปี 2557 เช่นกนัมาที่ 3.66 แสนบาท   

ปัจจัยบวกข้างต้น ทําให้ส่งผลบวกต่อการเติบโตของรายได้จากการขายรถยนต์ off-fleet ใน   
ปี 2555-59 เติบโตเฉลี่ยถึง 66.1% p.a.(CAGR) สําหรับปริมาณรถยนต์ off-fleet ท่ีจะครบกําหนด
ตามสญัญาในปี 2560 ประเมินไว้ราว 1 พนัคนั  ส่วนใหญ่เป็นการครบกําหนดตามสญัญาเช่าระยะ
ยาวของลกูค้าองค์กรรายใหญ่รายหนึ่ง ทําให้บริษัทฯ จะต้องเร่งดําเนินการขายออกไป ผ่านช่องทาง
ประมูลเป็นส่วนใหญ่  แต่เน่ืองจากสถานการณ์ราคารถยนต์มือสองท่ีกระเตือ้งขึน้ดังกล่าว ทําให้
คาดการณ์ gross margin ของธุรกิจการขายรถยนต์ตัง้แต่ปี 2560-62  จะเห็นการฟื้นตัวมาที่ราว 
8.50-10.00% จากระดบั 8.05% ในปี 2559        

ภาระดอกเบีย้จ่ายลด D/E แกร่งขึน้ หลังเพิ่มทุน IPO ผลบวกจากเม็ดเงินเพ่ิมทนุ IPO กว่า 636 
ล้านบาท จะช่วยลดภาระค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ปี 2560 ของ ASAP ในส่วนของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบันการเงินและกิจการท่ีเก่ียวข้องกัน ส่วนใหญ่ท่ีคงเหลือจะเป็นค่าใช้จ่ายดอกเบีย้ท่ีเกิดจาก
สญัญาเช่าทางการเงินสําหรับการจดัซือ้รถยนต์ให้เช่าในแตล่ะปี  

หากพิจารณาสดัสว่นของต้นทนุทางการเงินของ ASAP อยู่ท่ีระดบัสงูถึง 11.5% ของต้นทนุรวม   
ในปี 2559 สงูกวา่คูแ่ข่งทัง้ KCAR (4% ของต้นทนุรวมในปี 2559) และ PL (8% ของต้นทนุรวม   
ในปี 2559) โดยที่ต้นทนุใหญ่ราว 62% จะเน้นไปที่ต้นทนุการเช่าซือ้รถยนต์ 20% เป็นต้นทนุสําหรับ
การขายรถยนต์ off-fleet สว่นท่ีเหลอือีก 6.5% เป็นต้นทนุคา่ใช้จ่ายดําเนินงาน  

ASAP มีต้นทุนทางการเงินเฉล่ียต่ําเพียง 3.87% ในปี 2559 เน่ืองจากบริษัทฯ เน้นพึ่งพาแหล่ง   
เงินกู้ ยืมส่วนใหญ่จากการทําสญัญาเช่าซือ้รถยนต์ (Hire purchase) ถึง 91% ของแหล่งเงินทนุจาก
การกู้ ยืมรวม ส่วนท่ีเหลือเป็นเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน (เพ่ือการบริหารสภาพคล่องในแต่ละ
ช่วงเวลาท่ีอาจต้องมีการทําซือ้รถยนต์เป็นจํานวนมากสําหรับลกูค้าองค์กร) ทําให้ช่วยลดความเส่ียง
ในเร่ืองการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบีย้ในยามท่ีเปลี่ยนเข้าสู่ทิศทางขาขึน้ได้ค่อนข้างมาก 
เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ท่ีถกูตรึงไว้แล้วตามระยะเวลาของการทําเช่าซือ้ อีกทัง้บริษัทฯ ยงัสามารถจดั
เง่ือนไขการเช่าซือ้รถยนต์ให้มีระยะเวลาสอดคล้องกบัระยะเวลาการปล่อยเช่าได้เพ่ือไม่เกิดการติดขดั
ด้านสภาพคลอ่ง  

นอกจากนี ้ หากพิจารณารายได้ขัน้ต่ําจากคา่เช่าในอนาคตของบริษัทฯ ภายใต้สญัญาเช่าเพ่ือการ
ดําเนินงานท่ีไมอ่าจบอกเลิกได้ท่ีมีอายไุมเ่กิน 1 ปี  ณ สิน้ปี 2559 เทา่กบั 1.20 พนัล้านบาท  ยงัสงูกวา่
ภาระหนีส้ินท่ีจะครบกําหนดชําระภายใน 1 ปี ท่ีมีจํานวน 998 ล้านบาท ทําให้ช่วยลดความกงัวลใน
เร่ืองของสภาพคลอ่งทางการเงินไปได้มาก อีกทัง้ ASAP ยงัมีสภาพคลอ่งหมนุเวียนในแตล่ะปีจากการ
จําหน่ายรถยนต์ off-fleet โดยในปี 2560 คาดวา่จะมีรถครบกําหนดสญัญาเช่ากวา่ 1 พนัคนั สะท้อน
ถึงสถานะสภาพคลอ่งทางการเงินท่ีแข็งแกร่งมากของบริษัทฯ  
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สําหรับสดัสว่นหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้จ่ายตอ่ทนุ (IBD/E) ณ สิน้ปี 2559 แม้จะอยูท่ี่ระดบัสงูมากถึง 
8.07 เทา่ และสงูกวา่เม่ือเทียบกบัคูแ่ข่งสว่นใหญ่ในอตุสาหกรรมท่ีมีคา่เฉลี่ยต่ํากวา่ 4 เทา่ (KCAR มี 
IBD/E ณ สิน้ปี 2559 เทา่กบั 1.13 เทา่ สว่น PL มี IBD/E ณ สิน้ปี 2559 เทา่กบั 3.60 เทา่) อย่างไร   
ก็ตาม ภายหลงัการเพ่ิมทนุ IPO คาดวา่จะทําให้สดัสว่น IBD/E ของ ASAP ลดลงมาท่ีราว 4.1 เทา่ ซึง่
เป็นระดบัท่ีสบายตวัมากขึน้ และเพ่ิมความสามารถในการก่อหนีไ้ด้เพ่ิมเติม โดยคาด IBD/E จะคอ่ยๆ 
ทยอยเพ่ิมขึน้ไปท่ี 6 เทา่ ณ สิน้ปี 2562 สอดคล้องกบัการขยายตวัของสินทรัพย์ให้เช่าในระยะยาว  

เปรียบเทยีบกบัหนีส้ินตามสัญญาเช่าทางการเงินกับรายได้ค่าเช่าในอนาคต  คาดการณ์ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ยจ่ายและสัดส่วน IBD/E ปี 2560-62 

 

 

 
ทีม่า: ASAP/ ฝ่ายวิจยั ASPS  

 ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

เปรียบเทียบผลการดําเนินงานปี 2559 ของ ASAP กับ KCAR และ PL   

 

ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

โดยรวมแล้ว ฝ่ายวิจยัคาดกําไรสทุธิปี 2560 ของ ASAP เท่ากบั 112 ล้านบาท เพ่ิมขึน้อย่างมีนยัฯ ถึง 
59.9% yoy หนนุด้วยการเติบโตของรายได้จากการเช่ารถท่ีเพ่ิมขึน้ จากสภาวะเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มท่ี 
พืน้ตวัอย่างมีเสถียรภาพขึน้ และแนวโน้มธุรกิจท่องเที่ยวท่ียังสดใสต่อเน่ืองจากปี 2559 อีกทัง้การ
ขยายเครือข่ายบริการรถให้เช่าระยะสัน้ให้ครอบคลุมสนามบินหลกัๆ ทัง้ 6 แห่ง ล้วนส่งผลบวกต่อ
รายได้จากธุรกิจรถให้เช่าระยะสัน้ของบริษัทฯ สําหรับรายได้จากการขายรถ off-fleet คาดว่า   
จะฟิน้ตวัอย่างชดัเจนหลงัผ่านจุดต่ําสุดไปแล้วในปี 2557 ขณะท่ีคาดการณ์ต้นทุนดอกเบีย้จ่ายท่ีมี
แนวโน้มลดลงจากการใช้แหลง่เงินทนุจากเงินเพ่ิมทนุ IPO ท่ีเข้ามา ดงักล่าวในข้างต้น ล้วนส่งผลบวก
คาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560 ท่ีเติบโตอย่างมีนยัฯ   

  

ล้านบาท 2556 2557 2558 2559

หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงนิ แยกตามอายุคงเหลอืของ
สญัญา

  - ไม่เกนิ 1 ปี 520               586               731               998               

  - เกนิ 1 ปีแตไ่ม่เกนิ 5 ปี 1,029           1,223           1,937           3,817           

รวม 1,549           1,809           2,668           4,815           

รายไดค้า่เช่าในอนาคตภายใตส้ญัญาเช่าดําเนนิงานที่
ไมอ่าจบอกเลกิได้  

  - ไม่เกนิ 1 ปี 568               624               815               1,201           

  - เกนิ 1 ปีแตไ่ม่เกนิ 5 ปี 935               945               1,468           2,548           

รวม 1,503           1,569           2,282           3,750           
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หน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ สดัสว่นหน้ีสนิต่อทนุ (เทา่) 

ลา้นบาท เทา่

ล้านบาท ASAP KCAR PL

รายไดร้วม 1,459           2,003           4,174           

กําไรสทุธิ 70                 331               220               

สนิทรัพยท์ีม่ีไวเ้พือ่ใหเ้ชา่-สทุธิ 5,806           3,635           10,226         

% เตบิโต (yoy) 76.5% 17.4% -0.6%

โครงสรา้งรายได ้

 รายไดจ้ากคา่เชา่รถยนตต์ามสัญญาเชา่ดําเนินงาน 78% 57% 69%

 รายไดจ้ากสัญญาเชา่การเงิน 0% 0% 3%

 รายไดจ้ากการขายรถยนต์ 21% 40% 28%

 รายไดอ้ื่นๆ 2% 3% 1%

Gross margin

 การใหเ้ชา่รถยนต์ 25.26% 20.95% 22.03%

 การขายรถยนต์ 8.05% 33.80% 5.37%

 รวม 21.61% 28.60% 11.65%

ROAE 10.52% 15.30% 8.17%

ROAA 1.10% 6.82% 1.68%

หนี้สนิทีม่ีดอกเบีย้จา่ย/ทนุ (เทา่) 8.1                1.3                3.6
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อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากการเพ่ิมทนุในสดัสว่นถึง 46.7% ของทนุเดิม ทําให้เกิด dilution ของ EPS 
โดยฝ่ายวิจยัคาด EPS ปี 2560 เติบโตในอตัราท่ีต่ํากวา่ท่ีระดบัเพียง 9.0% yoy แตจ่ะกลบัฟืน้ตวัได้ใน
ปี 2561-62 ภายใต้คาดการณ์การเติบโตของ EPS ท่ีระดบัเฉลี่ย 34.1% yoy และ 22.5% yoy หนนุด้วย
การเติบโตของธรุกิจปัจจบุนั ทัง้จากธรุกิจรถยนต์ให้เช่าระยะยาว (ตามการเพ่ิมขึน้ของรถยนต์ให้เช่า) 
และระยะสัน้ (เร่ิมแสดงกําไร) รวมถึงธรุกิจตอ่ยอดทัง้จากบริการรถยนต์ให้เช่าท่ีอยู่ระหวา่งการศกึษา
ถึงแนวโน้มท่ีจะนําเทคโนโลยีท่ีเป็นนวตักรรมใหม่ๆ  มาใช้ดงึดดูลกูค้า และรายได้จาก asap Auto 
Parts ท่ีจะเข้ามาเตม็ท่ีมากขึน้เทียบกบัปี 2560  

ประเด็นท่ีมีนํ้าหนักต่อประมาณการผลการดําเนินงานปี 2560 ของ ASAP  

1. ภาวะเศรษฐกจิและการเตบิโตของยอดจาํหน่ายรถยนต์ในประเทศที่ชะลอตวัลง จะเป็น
เคร่ืองบง่ชีถ้ึงการเติบโตของธรุกิจการให้เช่ารถยนต์และการขยายรถยนต์ใช้แล้วของ ASAP ซึง่หาก
มีผลกระทบเกิดขึน้ตอ่ปัจจยัทัง้ 2 ประการ จะทําให้การเติบโตของปริมาณรถยนต์ให้เช่าของ   
บริษัทฯ ไมเ่ป็นไปตามท่ีประเมินไว้ โดยทกุๆ 1% ของรายได้รวมท่ีลดลงจากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 
1.73 พนัล้านบาท จะกระทบตอ่กําไรสทุธิปี 2560 ของ ASAP ให้ลดลง 2.2% จากคาดการณ์
ปัจจบุนัท่ี 112 ล้านบาท และ fair value ปี 2560 ลดลง 2.9% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 3.40 บาท   

2. ภาวะอัตราดอกเบีย้ในยามที่มีการเปล่ียนทศิทางเข้าสู่ทศิทางขาขึน้ จะสง่ผลกระทบตอ่
ต้นทนุทางการเงินของบริษัทฯ เพราะจะทําให้ภาระสญัญาเช่าทางการเงินสงูขึน้ หากไมมี่การ
บริหารจดัการแหลง่เงินกู้ ยืมอย่างมีประสิทธิภาพ  โดยทกุๆ 10bp ของต้นทนุทางการเงินเฉลีย่   
ปี 2560 ของ ASAP ท่ีเพ่ิมขึน้จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 3.50%  จะกระทบตอ่กําไรสทุธิปี 2560 ของ 
ASAP ให้ลดลง 0.2% จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 112 ล้านบาท และ fair value ปี 2560 ลดลง  0.2% 
จากคาดการณ์ปัจจบุนัท่ี 3.40 บาท     

อีกตัวเลือกลงทุนกลุ่มรถให้เช่าท่ีโดดเด่นมากยามน้ี     

ASAP เป็นหุ้น Domestic play ท่ีจะได้รับผลบวกจากการเติบโตอย่างตอ่เน่ืองของภาวะเศรษฐกิจและ
อตุสาหกรรมรถยนต์ในประเทศ บวกกบักลยทุธ์การเติบโตเชิงรุกเหนือคูแ่ขง่ในกลุม่ฯ สะท้อนได้จาก 
ROE ท่ีทยอยสงูขึน้ไปแตะระดบั 12.2% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยกําหนด Fair value ปี 2560 เทา่กบั  
3.40 บาท อิง PER 20 เทา่ สอดคล้องกบัคาดการณ์การเติบโตของกําไรสทุธิท่ีเป็นไปในเชิงรุกเฉลีย่ถึง 
38.0% p.a.(CAGR) อีกทัง้ยงัคาด dividend yield ปี 2560-62 สงูเฉลีย่ถึง 3-5% p.a. ภายใต้
คาดการณ์ payout ratio ท่ีระดบั 60% ของกําไรสทุธิ 

 
YTD Return ผลตอบแทนของราคาหุ้นกลุ่มลีสซ่ิงท่ีศึกษา   สรุปคําแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่มลีสซ่ิงท่ีศึกษา  

 

  

ทีม่า :  Bloomberg   ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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งบกําไรขาดทนุ (ล้านบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2559 2560F 2561F 2562F

รายไดจ้ากคา่เชา่รถยนต์ 1,133                1,360                1,632                1,958                

รายไดจ้ากการขายรถยนต์ 304                   365                   438                   526                   

ตน้ทนุการใหเ้ชา่รถยนต์ (847)                  (1,033)              (1,232)              (1,468)              

ตน้ทนุการขายรถยนต์ (280)                  (334)                  (394)                  (473)                  

กําไรข ัน้ตน้ 311                   357                   444                   542                   

รายไดอ้ื่น 22                     27                     32                     38                     

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (85)                    (121)                  (145)                  (174)                  

คา่ใชจ้า่ยอื่น -                    -                    -                    -                    

ตน้ทนุทางการเงิน (158)                  (120)                  (139)                  (171)                  

กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 90                     143                   192                   235                   

หัก ภาษีเงินได ้ (20)                    (32)                    (42)                    (52)                    

MI -                    -                    -                    -                    

กําไรสุทธิ 70                     112                   150                   183                   

EPS (บาท) 0.16                  0.17                  0.23                  0.28                  

กําไรจากการดําเนินงาน 70                     112                   150                   183                   

Norm EPS (บาท) 0.16                  0.17                  0.23                  0.28                  

งบกําไรขาดทนุรายไตรมาส (ลา้นบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q59 2Q59 3Q59 4Q59

รายไดจ้ากคา่เชา่รถยนต์ 158                   331                   531                   418                   

รายไดจ้ากการขายรถยนต์ -                    -                    -                    -                    

ตน้ทนุการใหเ้ชา่รถยนต์ (101)                  (261)                  (440)                  (324)                  

ตน้ทนุการขายรถยนต์ -                    -                    -                    -                    

กําไรข ัน้ตน้ 57                     69                     91                     93                     

รายไดอ้ื่น 5                       6                       5                       6                       

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (15)                    (19)                    (22)                    (30)                    

คา่ใชจ้า่ยอื่น -                    -                    -                    -                    

ตน้ทนุทางการเงิน (32)                    (34)                    (42)                    (50)                    

กําไรกอ่นภาษเีงนิได้ 15                     22                     33                     20                     

หัก ภาษีเงินได ้ (5)                      (4)                      (5)                      (5)                      

MI -                    -                    -                    -                    

กําไรสุทธิ 10                     17                     28                     15                     

EPS (บาท) 0.04 0.08 0.12 0.03

กําไรจากการดําเนินงาน 10                     17                     28                     15                     

Norm EPS (บาท) 0.04                  0.08                  0.12                  0.03                  

อัตราส่วนทางการเงนิ

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2559F 2560F 2561F 2562F

Gross margin - การใหเ้ชา่รถยนต์ 25.26% 24.00% 24.00% 24.00%

Gross margin - การขายรถยนต์ 8.05% 8.50% 10.00% 10.00%

Gross margin - รวม 21.61% 20.72% 21.43% 21.82%

หนี้สนิระยะสัน้/ หนี้สนิรวม 0.7% 0.2% 0.1% 1.1%

หนี้สนิ/ทนุ 8.07                  4.62                  5.33                  5.98                  

Cost to income ratio 5.9% 7.0% 7.0% 7.0%

ROAA 1.10% 1.40% 1.60% 1.69%

ROAE 10.52% 8.27% 10.56% 12.22%
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ประมาณการผลการดําเนินงานปี 2560-62 (ต่อ) 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

งบดลุ (ล้านบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2559 2560F 2561F 2562F

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 7                         238                     139                     137                     

ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 185                     204                     223                     244                     

สนิคา้คงเหลอื 19                       21                       25                       28                       

สนิทรัพยท์ีม่ีไวเ้พือ่ใหเ้ชา่ 5,929                 7,220                 8,644                 10,068               

สนิทรัพยอ์ื่น 235                     275                     328                     395                     

สนิทรพัย์รวม 6,375                 7,958                 9,358                 10,873               

เงินเบกิเกนิบัญชแีละเงินกูร้ะยะสัน้ 36                       10                       11                       100                     

เงินกูย้มือื่นๆ 470                     25                       27                       467                     

หนี้สนิตามสัญญาเชา่ซือ้ 4,850                 6,202                 7,515                 8,400                 

หนี้สนิรวม 5,711                 6,607                 7,940                 9,372                 

ทนุเรียกชําระแลว้ 225                     330                     330                     330                     

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ -                      531                     531                     531                     

สํารองอื่น 3                         9                         17                       26                       

กําไรสะสม 436                     480                     540                     613                     

สว่นของผู้ถอืหุน้ 664                     1,351                 1,418                 1,500                 

หนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 6,375                 7,958                 9,358                 10,873               

งบดลุรายไตรมาส (ลา้นบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 1Q59 2Q59 3Q59 4Q59

เงินสดและเงินฝากธนาคาร N/A N/A N/A 7                         

ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น N/A N/A N/A 185                     

สนิคา้คงเหลอื N/A N/A N/A 19                       

สนิทรัพยท์ีม่ีไวเ้พือ่ใหเ้ชา่ N/A N/A N/A 5,929                 

สนิทรัพยอ์ื่น N/A N/A N/A 235                     

สนิทรพัย์รวม N/A N/A N/A 6,375                 

เงินเบกิเกนิบัญชแีละเงินกูร้ะยะสัน้ N/A N/A N/A 36                       

เงินกูย้มือื่นๆ N/A N/A N/A 470                     

หนี้สนิตามสัญญาเชา่ซือ้ N/A N/A N/A 4,850                 

หนีส้นิรวม N/A N/A N/A 5,711                 

ทนุเรียกชําระแลว้ N/A N/A N/A 225                     

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ N/A N/A N/A -                      

สํารองอื่น N/A N/A N/A 3                         

กําไรสะสม N/A N/A N/A 436                     

สว่นของผู้ถอืหุน้ N/A N/A N/A 664                     

หนีส้นิและสว่นของผู้ถอืหุน้ N/A N/A N/A 6,375                 

สมมติฐานในการประมาณการ

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2559 2560F 2561F 2559F

อัตราการเตบิโตของสนิทรัพยใ์หเ้ชา่ 51.2% 25.0% 20.0% 16.7%

อัตราการเตบิโตของหนี้สนิสัญญาเชา่ทางการเงิน 81.3% 27.9% 21.2% 11.8%

อัตราการเตบิโตของรายไดจ้ากคา่เชา่รถยนต์ 43.5% 20.0% 20.0% 20.0%

อัตราการเตบิโตของรายไดจ้ากการขายรถยนต์ 8.9% 20.0% 20.0% 20.0%

อัตราการเตบิโตของคา่ใชจ้า่ยดําเนินงาน 84.4% 41.3% 20.0% 20.0%

อัตราภาษีเงินได ้ 22.0% 22.0% 22.0% 22.0%

ตน้ทนุทางการเงินเฉลีย่ 3.87% 3.50% 3.75% 4.00%

รายไดอ้ื่น/รายไดร้วม 1.5% 1.5% 1.5% 1.5%


