
 

Derivative Warrants Talk  
Quantitative Analysis  
Research Department 

ข้อมูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีน่่าเชือ่ถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีย่วข้องหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on STEC 
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Underlying : STEC  
ทองค้าและน ้ามันดบิโลกย่อตัวลง จากความกังวลต่อความขัดแย้งทางการเมืองของสหรัฐทีอ่อน
ลง กลยุทธ์เน้นลงทนุในหุน้ Domestic ที่ราคาปรบัฐานลงมาแรงกว่าปัจจัยพื นฐาน อย่าง STEC 
ที่มี Upside สูงถึง 33% และ EPS Growth 60F สูงสุดในกลุ่มฯกว่า 24% ขณะที่เริ่มเห็นความ
คืบหน้าของงานประมูลรถไฟทางคู่ออกมาอย่างต่อเนื่อง 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 24.60 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 32.75 
Upside 33.13% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 37,518 
  

 
Underlying Fundamental View 
ความกงัวลตอ่ความขดัแย้งทางการเมืองของสหรัฐทีอ่อนลงน่าจะหนนุให้ตลาดหุ้นไทยฟืน้ตวัในวนันี ้
หลงัจากท่ีวานนี ้ SET Index ปรับตวัลงแรงถงึ 13.59 จดุ หรือ 0.85% ขณะเดียวกนัราคาหุ้น STEC 
ปรับตวัลงมาแรงถงึ 3.53% ขณะที่พืน้ฐานยงัคงแข็งแกร่ง โดยมี EPS Growth 60F สงูสดุในกลุ่มฯ
กวา่ 24% และมี Upside สงูถงึ 33% จงึเป็นโอกาสในการสะสมหุ้นดงักล่าว อีกทัง้นบัจากนีไ้ปน่าจะมี
ประเดน็บวกเข้ามาอย่างไม่ขาดสาย จากความคืบหน้าของงานประมลูรถไฟทางคูอ่อกมาอย่าง
ตอ่เน่ือง โดยใช้ TOR ฉบบัใหม่ ของรถไฟทางคู่ช่วงหวัหนิ-ประจวบคีรีขนัธ์เป็นต้นแบบ ซึง่ ร.ฟ.ท. ตัง้
เปา้จะผลกัดนั TOR รถไฟทางคู่ท่ีเหลืออีก 4 เส้นทางออกมาให้ได้สปัดาห์ละ 1 เส้นทาง หนนุหุ้น
รับเหมาฯขนาดใหญ่ รวมถงึ STEC ให้มีโอกาสกลบัมาฟืน้ตวัอีกครัง้  

Underlying Technical View 
STEC : จากราคาท่ีไม่ลงไปท าจุดต ่าสุดใหม่และยืนแกว่งตวัสร้างฐานคล้ายรูปถ้วยอันเล็กๆอยู่เหนือ 
23.80 บาท อีกทัง้สญัญาณบวกจาก MACD ท่ีก าลงัทดสอบแกนศนูย์  จึงเช่ือว่าราคามีโอกาสจะดีด
ตวัขึน้อีกครัง้เพ่ือทดสอบแนวต้านท่ี 25.50 และ 27.00 บาท ตามล าดบัได้  

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบนับริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่องใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

STEC01C1705A BLS 0.14 5.75 0.33 58.21% -0.0016

STEC06C1803A PTSEC 0.33 2.83 0.38 45.58% -0.0005

STEC08C1709A ASPS 0.17 4.63 0.32 52.36% -0.0012

STEC11C1708A KS 0.19 4.86 0.38 49.66% -0.0013

STEC13C1704A KGI 0.25 9.73 0.99 64.25% -0.0108

STEC13C1706A KGI 0.09 5.93 0.22 68.04% -0.0019

STEC13C1712A KGI 0.80 3.11 1.01 60.07% -0.0027

STEC23C1712A SCBS 0.08 4.79 0.16 53.06% -0.0007

STEC24C1706A FSS 0.03 9.87 0.12 50.63% -0.0012

STEC28C1705A MACQ 0.07 8.80 0.25 66.54% -0.0031

STEC42C1708A MBKET 0.13 5.25 0.28 53.08% -0.0013  
 
*หมายเหต ุ: ตวัเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลกัการของทางบริษัทฯ ซ่ึงอาจมีสมมติฐานบางประการทีแ่ตกต่างกบับริษัทอืน่ๆ 
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