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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on HANA 
 วันพฤหัสบดีที่ 1 มิถุนายน พ.ศ. 2560 

 
Underlying : HANA  
คาด SET น่าจะแกว่ง 1552-1566 จุด ปัจจยัภายนอกยังให้น ้าหนกัต่อการประชมุ Fed และ ECB 
ในกลางเดือนนี  ซึ่งน่าจะใชน้โยบายการเงินตึงตัว กดดันให้บาทกลบัมาอ่อนค่า กลยทุธ์เน้นลงทุน
รายหุ้นที่มีผลการด้าเนินงานโดดเด่นใน 2Q60 อย่าง HANA ที่กลับเข้าสู ่ cycle ขาขึ นอีกครั ง 
ตั งแต่ปี 2560 อานิสงคจ์ากยุคเปลีย่นผ่านของอุตสาหกรรมไปสูด่ิจิทัล ซึ่ง HANA 
เตรียมพร้อมเพ่ิมก้าลังการผลิตไว้รองรับล่วงหน้า อีกทั งยังได้ประโยชน์จากบาทอ่อนค่า 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 48.25 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 57.00 
Upside 18.13% 
มูลค่าตลาด (ลา้นบาท) 38,835 
  

 
Underlying Fundamental View 
ล่าสุดนักวิเคราะห์ ASPS ได้ปรับเพิ่มประมาณการก าไร และค าแนะน าของ HANA เป็นซ้ือ จากเดิม 
switch เพราะได้รับข้อมูลเชิงบวกหลังเข้าพบผู้บริหาร ท าให้มั่นใจว่า HANA สามารถปรับตัวรองรับ
กับกระแสโลกที่เปลี่ยนแปลง เริ่มจากการท่ีปรับ product mix จากเดิมที่มีช้ินส่วนใน computer จาก 
26% ลดลงเหลือ 10%  และ ไปเพิ่มชิ้นส่วน Telecom เป็น 29% จากเดิม 13% เป็นต้น ตามมาด้วย
ความสามารถในการแข่งขันในตลาดโลกท่ีเพิ่มขึ้น หลังจากที่คู่แข่งขันท่ีมีการรวมกิจการกัน ท าให้
ลูกค้าหันมาซื้อสินค้าจาก HANA เพิ่มขึ้น อีกท้ัง HANA ยังกระจายความเสี่ยง โดยการส่งออกไปยัง
มาเลเซียมากสุดราว 33% ของรายได้ ตามด้วยจีน ฮ่องกง สหรัฐ น่าจะเป็นเกราะป้องกันท่ีดีเมื่อสหรัฐ
ใช้มาตรการกีดกันทางการค้า โดยฝ่ายวิจัยปรับเพิ่มประมาณการก าไรสุทธิปี 2560-61 ขึ้น 30% และ 
12% จากเดิม และคาดก าไรสุทธิปี 2560 จะเติบโตถึง 42% yoy ได้ Fair Value ใหม่ เป็น 57 บาท 
(เดิม 42 บาท) 
 
Underlying Technical View 
HANA  : ราคาว่ิงขึ้นต่อเน่ืองบน Uptrend มาตั้งแต่ช่วงเดือนตุลาคมท่ีผ่านมา พร้อมเห็นแนวโน้ม 
Volume ท่ีตอบสนองไปในทิศทางเดียวกันกับราคา ประกอบกับ MACD ท่ีสามารถยืนในแดนบวก ถือ
เป็นสัญญาณยืนยันถึงโมเมนตัมขาขึ้นท่ียังดีอยู่ และเชื่อว่าราคาจะสามารถปรับขึ้นได้ต่อตามกรอบ
แนวโน้มเดิม โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 51.00 บาท 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, BLA, BLAND, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, 

EPG, GL, GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 

IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, 

MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, 

ROBINS, RS, SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, 

STEC, STPI, TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 

TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA” 
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

HANA01C1709A BLS 0.57 3.00 0.92 68.10% -0.0020

HANA06C1706A PTSEC 1.45 1.70 1.26 100.00% -0.0002

HANA08C1705A ASPS 0.89 3.90 1.77 100.00% -0.0003

HANA08C1711A ASPS 0.52 3.50 0.95 59.20% -0.0023

HANA13C1801A KGI 0.47 3.60 0.88 53.40% -0.0018

HANA23C1801A SCBS 0.26 3.20 0.42 58.30% -0.0009

HANA42C1708A MBKET 1.15 2.80 1.63 64.80% -0.0019  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


