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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on KKP 
 วันอังคารที่ 22 สิงหาคม พ.ศ. 2560 

 
Underlying : KKP  
ภาวะที่ตลาดยังไร้ประเด็นหนุนใหม่และยังวิ่งในกรอบแคบๆ รวมถึงเงินทุนต่างชาติยังไม่ไหลเข้าใน
ตลาดหุ้น กลยุทธ์ในช่วงนี้จึงแนะน าหุ้นปันผลเด่นที่มีพ้ืนฐานแข็งแกร่ง รวมถึงการจ่ายปันผล
สม่ าเสมออย่าง KKP ที่มี Dividend Yield สูงที่สุดของฝ่ายวิจัย ที่ระดับ 8.73% ต่อปี ซึ่งใน
ปลายเดือนนี้น่าจะมีการประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 1H60 ด้วย 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 68.75 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 78.50 
Upside 14.18% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 58,214 
  

Underlying Fundamental View 

ตั้งแต่ต้นเดือนสิงหาคม SET Index เผชิญกับแรงขายรับผลประกอบการในงวด 2Q60 รวมถึงเม็ดเงิน
ของนักลงทุนต่างชาติยังคงไม่เข้าในตลาดหุ้นอย่างชัดเจน ท าให้ผลตอบแทนจากตลาดหุ้นเดือนน้ีดูไม่
น่าสนใจนัก ดังน้ันกลยุทธ์การลงทุนในหุ้นปันผล จึงเป็นอีกหน่ึงทางเลือกท่ีน่าสนใจ  เพราะนอกจาก
จะได้รับเงินปันผลแล้ว ยังสามารถคาดหวังผลตอบแทนในระยะกลาง-ยาว ได้อีกด้วย จากการศึกษา
เชิงปริมาณในอดีตท่ีผ่านมา 4 ปี พบว่าหุ้นพื้นฐานแกร่งอย่าง KKP ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึง 6.51% 
และมีโอกาสท่ีผลตอบแทนจะเป็นบวกสูงถึง 100% เมื่อซื้อก่อนวันท่ีขึ้นเครื่องหมาย XD ราวๆสอง
สัปดาห์และขายท าก าไรหลังจากขึ้นเครื่องหมาย XD 2 สัปดาห์ ส าหรับมุมมองเชิงพื้นฐานตลอดท้ังปี 
60 ยังคงสดใสแม้ก่อนหน้าน้ีจะเห็นแรงขายจากความผิดหวังในตัวผลประกอบการงวด 2Q60 ท่ีไม่
เป็นไปตามคาด แต่เชื่อว่าราคาก่อนหน้าน้ีได้สะท้อนปัจจัยลบไปมากแล้ว โดยแนวโน้มผลประกอบใน
งวด 3Q60 จะสามารถกลับมาฟื้นตัวได้ จากการเติบโตของธุรกิจหลักและรายได้ค่าธรรมเนียมฯ จาก
การเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินส าหรับดีล IPO ของ BGRIM   
Underlying Technical View 

KKP:  ราคาดีดตัวขึ้นหลังลงทดสอบแนวรับ  Uptrend Line พร้อมเห็นการฟื้นตัวขึ้นของ RSI และ 
Stochastic และมีสัญญาณ Bullish Crossover จาก MACD ท่ีว่ิงตัดเส้น Signal Line ขึ้น จึงประเมิน
ว่าราคาจะสามารถฟื้นตัวขึ้นได้ต่อ โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 72.00 บาท 

 
DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

KKP01C1710A BLS 0.54 4.75 0.93 51.05% -0.0028

KKP08C1710A ASPS 0.50 5.51 1.00 51.14% -0.0042

KKP11C1805A KS 0.69 4.10 1.03 40.52% -0.0022

KKP13C1709A KGI 1.11 3.19 1.29 58.93% -0.0011

KKP13C1802A KGI 0.44 4.72 0.75 46.71% -0.0026

KKP23C1709A SCBS 0.39 8.04 1.14 41.31% -0.0047

KKP24C1708A FSS 0.89 7.89 2.32 100.00% -0.0284

KKP24C1801A FSS 0.25 6.84 0.62 44.82% -0.0035

KKP27C1710A RHBS 0.58 5.12 1.08 56.88% -0.0047

KKP28C1711A MACQ 0.26 6.99 0.66 48.69% -0.0039

KKP28C1802A MACQ 0.60 4.39 0.96 44.30% -0.0025

KKP42C1708A MBKET 0.73 6.53 1.73 47.24% -0.0018  
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEC, BEM, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BLAND, 

BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, 

CPN, DTAC, EA, EGCO, EPG, GFPT, GL, GLOBAL, GLOW, 

GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, IRPC, ITD, IVL, JAS, 

KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, MEGA, MINT, MTLS, 

PLANB, PSH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, 

SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, SPRC, STEC, 

STPI, SUPER, TASCO, THAI, THCOM, TKN, TMB, TOP, 

TPIPL, TRUE, TTA, TTCL, TU, UNIQ, VGI, VIBHA, WHA” 
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