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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on INTUCH 
 วันพฤหัสบดีที่ 14 กนัยายน พ.ศ. 2560 

 
Underlying : INTUCH  
หลังจากดัชนีท าสถิติสูงสุดที่ 1652 จุด นับจากปี 2556 กลยุทธ์แนะน าสลับการลงทุนจากหุ้น
ราคาหุ้นแพงมายังหุ้น Laggard  ที่มีโอกาสเติบโตตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจในประเทศ อย่าง 
INTUCH แล ะยังได้ปัจจัยหนุนจากการที่  ADVANC ซื้อ หุ้น CSL หนุนทั้งกลุ่มฯแกร่งขึ้น 
นอกจากนี้ยังมีจุดเด่นจากราคาหุ้นที่ยัง Laggard กลุ่มฯ โดยมี Upside อีกกว่า 23.8% 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 58.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 72.40 
Upside 23.76% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 187,576 
  

Underlying Fundamental View 

วานน้ี ADVANC เผยว่า ก าลังเจรจาขอซื้อหุ้น CSL จาก 2 ผู้ถือหุ้นใหญ่ คือ THCOM ถือหุ้นทางอ้อม 
42% (ผ่านบริษัทย่อย  DTV (THCOM ถือหุ้น 99.99%) และ SINGTEL ถือหุ้น 14% มูลค่าเบื้องต้น
หุ้นละ 7.8 บาท ซึ่งฝ่ายวิจัยคาดส่งผลบวกต่อบริษัทหลักๆในเครือ INTUCH ท้ังหมด ซึ่งการท่ี 
ADVANC ได้ CSL มา จะช่วยรุกธุรกิจอินเตอร์เนตแข็งแกร่งขึ้น เพราะสามารถขยายฐานลูกค้าใหม่
กลุ่มองค์กร ซึ่งเป็นจุดแข็งของ CSL ขณะเดียวกัน CSL จะสามารถถูกปิดจุดอ่อนจากโครงข่ายท่ีไม่
ครอบคลุม เพราะฐานทุนจ ากัด ให้ขยายธุรกิจได้เร็วขึ้นจากการใช้โครงข่าย ADVANC และเมื่อรวมกับ
จุดเด่นราคาหุ้น INTUCH ท่ียัง Laggard กลุ่มฯ โดยมี Upside กว่า 23.8% พร้อมกับคาดหวัง 
Dividend Yield ได้สูงถึง 4.5% ต่อปี จึงเป็นโอกาสในการลงทุน 

Underlying Technical View 

INTUCH ปัจจุบันเป็นการพักตัวภายใต้แนวโน้มขาขึ้น โดยมีแนวรับแรกท่ีเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนท่ี 10 
วันท่ี 58.25 บาท หากไม่หลุด เชื่อว่าจะเห็นการดีดกลับไปต่อเพื่อทดสอบแนวต้านถัดไปท่ี 60.50 บาท 
 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

INTU01C1710A BLS 0.62 4.12 1.13 55.71% -0.0021

INTU01C1801A BLS 0.50 4.29 0.92 41.68% -0.0015

INTU06C1801A PTSEC 0.96 3.16 1.27 41.30% -0.0009

INTU07C1804A CIMBS 0.62 5.23 1.36 33.11% -0.0022

INTU11C1710A KS 0.66 4.85 1.35 43.56% -0.0018

INTU13C1712A KGI 0.45 5.50 1.08 46.21% -0.0034

INTU23C1711A SCBS 0.19 8.38 0.75 43.00% -0.0038

INTU24C1711A FSS 0.24 9.31 0.95 36.89% -0.0040

INTU28C1802A MACQ 0.44 4.87 0.92 45.86% -0.0025

INTU42C1803A MBKET 0.51 3.83 0.83 51.21% -0.0020  

*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEC, BEM, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BLAND, 

BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, 

CPN, DTAC, EA, EGCO, EPG, GFPT, GL, GLOBAL, GLOW, 

GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, IRPC, ITD, IVL, JAS, 

KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, MEGA, MINT, MTLS, 

PLANB, PSH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, 

SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, SPRC, STEC, 

STPI, SUPER, TASCO, THAI, THCOM, TKN, TMB, TOP, 

TPIPL, TRUE, TTA, TTCL, TU, UNIQ, VGI, VIBHA, WHA” 
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