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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

กรังด์ปรีซ์ อินเตอร์เนชั่นแนล  

 วันพุธท่ี 6 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

GPI 
กลุ่ม ส่ือ/ส่ิงพิมพ์  
ลักษณะธุรกิจ : ให้บริการการจัดงานแสดงสินค้า โดยงานแสดงสินค้าที่สําคัญของบริษัท ได้แก่ งาน 
Bangkok International Motor Show และกจิกรรมส่งเสริมการตลาด เช่น การจัดงานแข่งขัน
รถยนต์ทางเรียบ/ออฟโรด รวมทั้งผลิตและจําหน่ายสิ่งพิมพ ์

ราคา IPO (บาท): 3.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,004 
ราคาพาร์ (บาท) 0.50 

การกระจายหุ้น IPO (ล้านหุ้น)   ก่อน IPO หลัง IPO ทุนเรียกชําระแล้ว (ล้านบาท) 600 

ประชาชนทั่วไป 100  ครอบครัวเอี่ยมลําเนา 89.77% 63.14%   
   ผูถือหุนรายอื่นๆ 10.23% 8.52%  - 
ทุนเรียกชําระแลว (ลานบาท)  บุคคลในวงจํากัด 0% 11.67%   
กอน IPO 250  ประชาชนทั่วไป 0% 16.67%  
หลัง IPO 300      
ราคาพาร (บาท) 0.50  รวม 100.0% 100.0%  

รายชื่อกรรมการ ตําแหน่ง  

1. นาย ยุทธ  วรฉัตรธาร ประธานกรรมการ/กรรมการอิสระ 
2. นาย ปราจิน  เอี่ยมลําเนา ประธานเจาหนาท่ีบริหาร/กรรมการ 
3. นาย จาตุรนต  โกมลมิศร กรรมการ  
4. นาย รุจิโรจ  เอี่ยมลําเนา กรรมการ  
5. นาย อโนทัย  เอีย่มลําเนา กรรมการ 
ข้อมูลท่ีบริษัทเปิดเผยในไฟล์ล่ิงและการวิเคราะห์เบ้ืองต้น 

ปจจุบัน GPI ประกอบธุรกิจดังน้ี 1.ธุรกิจการจัดงานแสดงสินคาและกจิกรรมสงเสริมการตลาด 2.ธุรกิจ
สื่อสิ่งพิมพ และสื่อรูปแบบใหม 3.ธุรกิจรับจางพิมพ โดยเงินท่ีไดรับจาก IPO จะนําไปใชปรับปรุง
เคร่ืองจักรในโรงพิมพ 40 ลานบาท สวนท่ีเหลอืใชเปนเงินทุนหมุนเวียนและรองรับการขยายธุรกิจ 

GPI มีรายไดหลักจากการจัดงานแสดงสินคาและกจิกรรมสงเสริมการตลาด คิดเปนสัดสวนกวา 80 % 
ของรายไดรวม โดยมีงานหลักคือ งาน Motor Show ซึ่งจะจัดขึ้นจํานวน 23 วัน ในชวงเดือน มี.ค.-เม.ย. 
ของทกุป การรับรูรายไดและตนทุนแตละไตรมาสจึงขึ้นอยูกบัจํานวนวันจัดงาน ปริมาณและคาเชา
พ้ืนท่ีตามภาวะอุตสาหกรรมรถยนตในประเทศ สงผลใหเกิดความผันผวนของกําไรคอนขางมาก  สวน
รายไดจากส่ือสิ่งพิมพท่ีเกี่ยวของกบัยานยนต (คิดเปนสัดสวนราว 10% ของรายไดรวม) ลดลงตอเน่ือง 
จากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูบริโภคไปสูสื่อรูปแบบใหม 

หากมองธุรกจิหลกัในประเทศ ปจจุบันถอืวาอยูในชวงอิ่มตัว ดังน้ันการเติบโตของธุรกจิจะอยูท่ีการรับ
จัดงานแสดงสินคารูปแบบใหมๆ  และการขยายธุรกิจงาน Motor Show ไปตางประเทศโดยเฉพาะ
อาเซียน ฝายวิจัยมองวาโอกาสและความเปนไปไดในการขยายธุรกิจยังมีไมมาก 

 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

prasit.re@asiaplus.co.th  
ศุภณัฐ  จตุรภัทรไพบูลย์ 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
 

 
FY: ปด 31 ธ.ค. FY55A FY56A FY57A FY58A FY59A 
รายได (ลานบาท) NA NA 821 808 762 
กําไรสุทธิ (ลานบาท) NA NA 138 126 120 
EPS (บาท) NA NA 0.23 0.21         0.20 
PER (เทา) NA NA 15.23 16.65 17.56 
DPS (บาท) NA NA NA NA NA 
Dividend Yield (%) NA NA NA NA NA 
P/BV (เทา) NA NA 7.53 5.30 4.09 
ROE (%) NA NA 49.5 44.3 30.2 
ที่มา : ฝายวิจัย ASPS 
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ข้อมูลท่ีบริษัทเปิดเผยในไฟล์ล่ิงและการวิเคราะห์เบ้ืองต้น (ต่อ) 

ปจจุบันการประกอบธุรกจิของ GPI แบงออกเปน 3 กลุมธุรกิจหลักดังน้ี 

1) ธุรกิจการจัดงานแสดงสินคาและกจิกรรมสงเสริมการตลาด 

รับจัดงานแสดงสนิคาสําคัญท่ีเกี่ยวของกับยานยนต ไดแก งาน Bangkok International Motor 
Show ซึ่งเปนงานแสดงยานยนตระดับแนวหนาของประเทศ จัดขึ้นคร้ังแรกในป 2522 และงาน 
Bangkok Used Car Show เปนงานแสดงและจําหนายรถยนตหรูมือสองและรถยนตมือสอง
คุณภาพดี จัดขึ้นคร้ังแรกในป 2552 โดยงานแสดงสินคาท้ัง 2 งาน จะจัดควบคูกันเปนประจํา 
จํานวน 23 วัน ในชวงเดือนมีนาคมถึงเดือนเมษายนของทกุป  ท้ังน้ีงานแสดงสินคาดังกลาวมีคูแขง
คือ งาน Thailand International Motor Expo และ งาน Fast Auto Show Thailand ซึ่งเปนงานจัด
แสดงยานยนตในรูปแบบเดียวกัน แตจะจัดขึ้นชวงเดือนพฤศจิกายนถึงเดือนธันวาคมและเดือน
มิถุนายนและกรกฎาคมของทุกปตามลําดับ  

เน่ืองจากงานแสดงสินคาจัดขึ้นในชวงเดือนมีนาคมถึงเดือนเมษายนของทกุป อกีท้ังจํานวนวันใน
เดือนท่ีมีการจัดงานยังไมเทากันในแตละป ทําใหรายไดในแตละไตรมาสมีความผันผวนมาก ซึ่ง
รายไดจากงานแสดงสินคาคิดเปน 70 % ของรายไดรวม จะถกูรับรูในไตรมาส 1 และ 2 ทําใหรายได
ในไตรมาส 3 และ 4 ลดลงมาก แมจะมีรายไดจากธุรกิจสื่อสิ่งพิมพและรับจางพิมพมาชวยลดความ
ผันผวนแตยังไมเพียงพอกับภาระคาใชจาย อยางไรก็ตาม GPI มีแผนที่จะเพ่ิมงานแสดงสินคาใน
ชวงเวลาอื่นๆของป เพ่ือชดเชยรายไดท่ีหายไป 

ยอดจองรถยนต์ในงาน Motor Show และ Motor Expo ปี 2552-2560 

ท่ีมา : รวบรวมโดย ASPS 

จากขอมูลยอดจองรถยนตในอดีต แสดงใหเห็นวา ต้ังแตโครงการรถคันแรก ป 2555 ท่ียอดจองรถยนต

พุงสูงท่ีสุดแตหลังจากน้ันยอดจองรถยนตลดลงทุกป เน่ืองจากเปนการดึงกําลังซื้อในอนาคตมาใชและ

สภาวะเศรษฐกิจท่ียังไมเอือ้ตอการจับจายใชสอย ทําใหผูบริโภคชะลอการตัดสินใจซ้ือรถออกไป 

อยางไรก็ตามคาดวา ป 2560 ยอดจองรถยนตจะกลับมาเติบโตอกีคร้ัง จากการทยอยปลดลอครถยนต

คันแรกและผานพนบรรยากาศความเศราโศก  
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รายได้จากธุรกิจจัดงานแสดงสินค้าและกิจกรรมส่งเสริมการตลาด 

ท่ีมา : GPI 

2) ธุรกิจสือ่สิ่งพิมพ 

เปนผูผลิตและจัดจําหนายสื่อสิง่พิมพท่ีเกี่ยวของกบัยานยนต เชน นิตยสารกรังปรีซ นิตยสารออฟโรด 

นิตยสารมอเตอรไซด นิตยสารเอก็ซโอ ออโตสปอรต และหนังสือพิมพยวดยาน เปนตน โดยรายไดจาก

ธุรกิจสื่อสิ่งพิมพในป 2557 - 2559 เทากับ 117, 83 และ 76 ลานบาท ตามลําดับ หดตัวลงตามความ

ตองการตลาดที่ลดลง เน่ืองจากคนหันไปเสพสื่อชองทางออนไลนท่ีรวดเร็วและเขาถึงไดงายกวา 

อางอิงจากรายงานของ Nielsen เม็ดเงินใชจายโฆษณา 10 เดือน ป 2560 ของสือ่รูปแบบด้ังเดิม ไดแก 

วิทยุ นิตยสาร และหนังสือพิมพ ลดลงถึง 23% เทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน ในขณะท่ีเม็ดเงนิ

ใชจายโฆษณารวมทุกประเภทลดลงเพียง 9  % YoY และในชวง 2 ป ท่ีผานมา มีนิตยสารท่ีเคยโดงดัง

ในอดีตตองปดตัวลงจํานวนมา สะทอนใหเห็นวาสื่อประเภทสิ่งพิมพยงัอยูในชวงขาลงของธุรกิจ 

รายได้จากธุรกิจส่ือส่ิงพิมพ์ 

ท่ีมา : GPI 

    3) ธุรกิจรับจางพิมพ 

เปนผูรับจางผลิตและจัดสงสิ่งพิมพประเภทตางๆ อาทิ หนังสือ นิตยสาร แคตตาล็อก แผนพับ 
ใบปลิว โบรชัวร ปฏิทิน และสิ่งพิมพอื่นๆแบบครบวงจรใหแกบริษัทอืน่ๆ  
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    โอกาศการเติบโตในอนาคต รุกงาน Motor Show ในอาเซียน 

ลาสุดวันท่ี 30 ตุลาคม 2560 GPI ไดลงนามในบันทึกขอตกลงความรวมมือในการเปนผูรวมจัดงาน 
“Myanmar International Motor Show” งานแสดงนวัตกรรมยานยนตในประเทศเมียนมา ต้ังแตป 
2561-2563 โดยงานจะจัดขึ้นเปนคร้ังแรกในวันท่ี 18 – 28 มกราคม 2561  ซึ่งหากงานดังกลาว
ประสบความสําเร็จจะทําใหมีโอกาสขยายการจัดงานแสดงสินคาไปยังประเทศอื่นๆในอาเซียนได  

การ IPO คร้ังน้ี จํานวน 100 ลานหุน ราคาพาร 0.50 บาท GPI จะนําเงินท่ีได ประมาณ 332 ลาน
บาท ไปใชปรับปรุงเครื่องจักรในโรงพิมพ 40 ลานบาท สวนท่ีเหลือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนและ
รองรับการขยายธรุกิจในอนาคต โดยในวันแรกท่ีเขาเทรด นาย ปราจิน เอีย่มลําเนา ซึ่งเปนผูถือหุน
เดิมของบริษัท จะเสนอขายหุนสามัญท่ีตนถืออยูตอบุคคลในวงจํากัด จํานวนไมเกิน 50 ราย รวม
ท้ังสิ้น 70 ลานหุน คิดเปน 11.67% ของจํานวนหุนสามัญท่ีออกจําหนายและเรียกชําระแลวท้ังหมด 
ท่ีราคาเทากับ IPO ท่ี 3.50 บาท  

ราคาจอง IPO 3.50 บาท ท่ี PE 15 เท่า 

ราคา IPO 3.50 บาท/หุน  คิด Trailing PE ratio ได 15 เทา หากเปรียบเทียบกับบริษัทจดทะเบียนท่ี
มีลักษณะธุรกิจใกลเคียงท่ีสุด คือ ARIP ผูจัดงาน Commart และ CMO ผูใหบริการบริหารการจัด
งาน Event ท่ี PE ratio 34 เทา และ 11 เทา ตามลําดับ 

สรุปปัจจัยเส่ียงสําคัญ 

1. ความเส่ียงจากการผันผวนของรายไดจากธุรกิจจัดแสดงสินคาหลักคือ งาน Motor Show ซึ่งจัด
ขึ้นเฉพาะชวงเดือนมีนาคมและเมษายน อกีท้ังจํานวนวันท่ีจดังานในเดือนมีนาคมและ
เมษายนยังไมเทากันในแตละป ทําใหกําไรในแตละไตรมาสเกิดความผันผวน โดยเฉพาะไตร
มาส 3 และ 4 ของป GPI มักจะมีผลขาดทุนเน่ืองจากรายไดไมเพียงพอครอบคลุมคาใชจาย 

2. หุนไมติด Silent Period จํานวน 51.17 ลานหุน อาจมีตนทุนตํ่ากวาราคา IPO ท่ี 3.50 บาท 
เน่ืองจากในงวดปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธ.ค. 2557 และ 31 ธ.ค. 2558 นาย ปราจิน เอี่ยมลําเนา ได
ขายหุนสามัญของบริษัทท่ีตนถืออยูจํานวน 51.17 ลานหุน ตอบุคคลอื่นในราคาท่ีตํ่ากวามูลคา
ยุติธรรม ซึ่งทําใหบริษัทมีการบันทึกรายจายโดยใชหุนเปนเกณฑเทากับ 105.88 ลานบาท และ 
4.68 ลานบาท ตามลําดับ  
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