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วินท์คอม เทคโนโลยี 
 วันพุธท่ี 20 ธันวาคม พ.ศ. 2560 

VCOM 
MAI : กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  
ลักษณะธุรกิจ : ดําเนินธุรกิจหลักเป็นตัวแทนจําหน่ายผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ให้กับ
ผู้ผลิตทั้งฮาร์ดแวร์+ซอฟท์แวร์ระดับสากล ขณะทีธุรกิจรอง เป็นการรับจ้างผู้จําหน่ายอุปกรณ์ไอที
หลากหลายแบรนด์ให้บริการด้านเทคโนโลยี ด้านผลประกอบการหลังกําไรทรงตัวมานาน 3 ปี กําไร 
9M60 กลับมาเติบโต 69%yoy จากการขยายตัวรุกสู่ประเทศเพื่อนบ้าน ขณะที่ราคา IPO ที่ 2.88 
บาท คิดเป็นค่า Trailing P/E เพียง 10.7 เท่า ยังต่ํากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มที่ 13.4 เท่า   

ราคา IPO (บาท) 2.88 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 864 
ทุนจดทะเบียน (ล้านบาท) 150 

การกระจายหุ้น IPO (ล้านหุ้น)   ก่อน IPO หลัง IPO   

นักลงทุนสถาบัน 16.0  บริษัท วีเน็ท แคปปิทอลฯ 99.9998% 73.33%   
ผู้บริหารกรรมการ ผู้มีอุปการคุณ 64.0  บริษัท ไทย อนิควิเบเตอร์ฯ  0.00001% 0.00001%   
ทุนจดทะเบียนชาํระแล้ว (ล้านบาท)  นางวรรณา องค์ประเสริฐ 0.00001% 0.00001%   
ก่อน IPO 220  ประชาชนทั่วไป 0.00% 26.766%  
หลัง IPO 300      
ราคาพาร์ (บาท) 0.50  รวม 100.0% 100.0%  

รายชื่อกรรมการ ตําแหน่ง  

1. นายณรงค์ อิงค์ธเนศ ประธานกรรมการ/ประธานกรรมการบริหาร 
2. นายโสภณ บณุยรัตพนัธุ์ กรรมการ/กรรมการบริหาร  
3. นางทรงศรี ศรีรุ่งเรืองจิต กรรมการ/กรรมการบริหาร  

ข้อมูลท่ีบริษัทเปิดเผยในไฟล์ล่ิงและการวิเคราะห์เบ้ืองต้น 

บริษัท วินท์คอม จํากดั (มหาชน) (“VCOM”) ประกอบธรุกิจหลกัเป็นตวัแทนจําหน่ายผลิตภณัฑ์ระบบ
เทคโนโลยีสารสนเทศ ให้กบัเจ้าของผลิตภณัฑ์ 3 ราย คือ Oracle, Hitachi Data Systems และ Palo 
Alto Networks โดยมีลูกค้าหลัก คือ ผู้ รับเหมาวางระบบโครงข่าย นอกจากนี  ้ยังมีธุรกิจรองท่ี
ดําเนินงานภายใต้บริษัทย่อย วีเซิร์ฟ พลสั (ถือหุ้น 51%) ให้บริการเทคโนโลยีกบัแบรนด์ไอทีอ่ืนๆ ท่ีไม่
เก่ียวข้องกบั 3 แบรนด์หลกั 

กําไรสทุธิปี 2557-59 ทรงตวัท่ี 40 ล้านบาท แต ่9M60 ขยบัขึน้เป็น 44 ล้านบาท เติบโต 69%yoy จาก
การเพ่ิมของยอดขาย 86.8% yoy มาอยู่ท่ี 1.1 พนัล้านบาท จากทัง้ธรุกิจหลกัท่ีรับรู้รายได้จากการขาย
บางสว่นของโครงการขนาดใหญ่แหง่หนึง่ในกลุม่ประเทศเพ่ือนบ้าน การรับรู้รายได้งานโครงการใน
ประเทศเพ่ิมมากขึน้ ประกอบกบั การรับรู้รายได้ธรุกิจรอง วีเซิร์ฟ พลสั ท่ีในปี 2559 รับรู้เพียง 1 เดือน 
ในปีก่อน ขณะท่ีในปี 2560 รับรู้เตม็ปี ด้านฐานะการเงินสิน้ 3Q60 แกร่งเป็น Net Cash 54 ล้านบาท 

ราคา IPO ท่ี 2.88 บาท เทียบกบั EPS ย้อนหลงั 4 ไตรมาส คิดเป็น Trailing PER ท่ี 10.7 เทา่ ต่ํากวา่
คา่เฉล่ียของบริษัทท่ีทําธรุกิจใกล้เคียงกนัซึง่อยู่ท่ี 13.4 เทา่ (Trailind P/E ของ  SYNEX และ SVOA อยู่
ท่ี 18.9 และ 14.4 เทา่ ขณะท่ี SIS และ MSC มี Trailing PER 10.4 และ 9.9 เทา่) 
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FY: ปิด 31 ธ.ค. FY57A FY58A FY59A 9M59 9M60 

รายได้ (ล้านบาท) 740.9 759.9 812.5 593.5 1108.8 

Gross Margin (%) 11.9 13.4 15.4 15.0 16.6 

กําไรสทุธิ (ล้านบาท) 40.5 41.1 40.7 26.1 44.1 

EPS   (บาท) 0.18 0.19 0.18 0.12 0.20 

PER (เทา่)* 15.6 15.4 15.6 24.2 14.4 

P/BV (เทา่)* 4.4 3.6 4.3 4.3 3.7 

ROE (%) 28.0 23.4 27.7 23.8 34.1 

จํานวนหุ้น (ล้านหุ้น@พาร์ 0.50 บาท) 220.0 220.0 220.0 220.0 220.0 
ทีม่า : งบการเงิน, หมายเหต ุ* ใชร้าคา IPO ในการคํานวณ 
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VCOM ตัวแทนจําหน่ายสินค้าระบบเทคโนโลยีให้แก่กลุ่มลูกค้าองค์กร 

บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) (“VCOM”) ประกอบธรุกิจหลกัเป็นตวัแทนจําหน่าย
ผลิตภณัฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ พร้อมกบัให้บริการติดตัง้และบํารุงรักษา ให้กบัเจ้าของ
ผลิตภณัฑ์ 3 ราย คือ Oracle, Hitachi Data Systems และ Palo Alto Networks ซึง่เป็นผู้ผลิตทัง้
ฮาร์ดแวร์และซอฟท์แวร์ระดบัสากล และใช้ในกลุม่ลกูค้าองค์กร โดยในสว่นของ Oracle และ Palo 
Alto ยงัได้รับการแตง่ตัง้ให้สามารถจําหน่ายทัง้ในพืน้ท่ีประเทศไทยและประเทศเพ่ือนบ้าน 3 แหง่ 
คือ กมัพชูา ลาว และเมียนมาร์ แตปั่จจบุนัทาง VCOM เพ่ิงมีบริษัทย่อย เพ่ือดําเนินการในประเทศ
เดียว คือ เมียนมาร์ ภายใต้ช่ือ  บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี (เมียนมาร์) ซึง่ฐานลกูค้าท่ีใช้บริการ 
VCOM ในปัจจบุนัหลกัๆ คือ ผู้ รับเหมาวางระบบโครงข่าย (System Integration) 

นอกจากนี ้VCOM ยงัดําเนินธรุกิจรอง รับจ้างผู้ จําหน่ายอปุกรณ์ไอทีหลากหลายแบรนด์ท่ีมีช่ือเสียง 
อาทิ Asus, Acer, Brother, Cisco, Dell, D-Link, HP, Huawei, Lenovo ท่ีไมเ่ก่ียวข้องกบั 3 แบรนด์
หลกัท่ี VCOM เป็นตวัแทนจําหน่าย เพ่ือให้บริการด้านเทคโนโลยี เชน่ การรับตอ่สญัญาอายบุริการ
ฮาร์ดแวร์ ซอฟท์แวร์ และการบํารุงรักษา รวมถึงการรับติดตัง้ระบบตา่งๆ และบริการหลงัการขาย 
เช่น บํารุงรักษา ศนูย์บริการ ผ่านทางบริษัทย่อย วีเซร์ิฟ พลสั (ถือหุ้น 51%) ท่ีทางบริษัทได้เข้าลงทนุ
วนัท่ี 17 ส.ค. 59 โดยเป็นการร่วมทนุระหวา่ง VCOM และบริษัท VST ECS ในสดัสว่น 51% และ 
49% ทัง้นี ้ ธรุกิจ วีเซิร์ฟ พลสัในปัจจบุนัเป็นการซือ้และรับโอนธรุกิจบริการเทคโนโลยีสารสนเทศ 
รวมถึงการรับโอนพนกังาน สินทรัพย์และสญัญาท่ีเก่ียวข้องมาจากบริษัท VST ECS  ซึง่เดิมดําเนิน
ทัง้ธรุกิจนําเข้าและจําหน่ายสินค้าไอที และการให้บริการติดตัง้ รวมถึงบริการหลงัการขาย 

โครงสร้างการถอืหุ้นของกลุ่มบริษัท VCOM 

ทีม่า หนงัสือชีช้วน VCOM 

สัดส่วนรายได้ประจําเพ่ิมข้ึน แม้รายได้หลักยังมาจากการขายสินค้า  

หากพิจารณารูปแบบการรับรู้รายได้ของ VCOM สว่นใหญ่จะรับรู้เป็นรายได้จากการเป็นตวัแทน
จําหน่ายสินค้า 3 แบรนด์หลกั โดยฐานลกูค้าหลกัของการจําหน่ายสินค้า คือ กลุม่ผู้ รับเหมาวาง
ระบบโครงข่ายไอที (System Integrator หรือ SI) ท่ีอาจจําเป็นต้องใช้สินค้าไอทีอ่ืนๆ ท่ีตนเองไมไ่ด้
เป็นตวัแทนจําหน่าย แตล่กูค้ามีความต้องการใช้สินค้านัน้ๆ จงึจําเป็นต้องสัง่ซือ้สินค้ากบัตวัแทน
จําหน่ายสินค้าไอทีอย่าง VCOM, SYNEX, SVOA,SIS และ MSC โดยลกูค้าหลกัๆ ในกลุม่ SI ของ 
VCOM คือ MFEC, บริษัท โกซอฟท์ (ประเทศไทย) , บริษัท กนกสิน เอ๊กซปอร์ต อิมปอร์ต, บริษัท ซมั
มิท คอมพิวเตอร์ และบริษัท โปรเฟสชัน่นลั คอมพิวเตอร์ เป็นต้น ขณะท่ีการจําหน่ายผลิตถณัฑ์และ
บริการให้กบัลกูค้าผู้ ใช้งานโดยตรงมีบ้าง แตย่งัเป็นสว่นน้อย   

อย่างไรก็ตาม การพึง่พารายได้สว่นดงักลา่วทยอยมีสดัสว่นลดลงตัง้แตปี่ 2557 กระทัง่ปัจจบุนั จาก
เดิมท่ีเคยมีสดัสว่นสงูถึงราว 75%-80% ในปี 2557-2559 ลดลงมาเหลือราว 73.8% ในงวด 9M60 
เป็นผลมาจากฐานรายได้ประจํา (Recurring Income) เพ่ิมขึน้ ภายหลงัจดัตัง้บริษัท วีเซิร์ฟ พลสั 
ขึน้มาดําเนินธรุกิจบริการ โดยจากเดิมท่ีมีรายได้คา่บริการเฉพาะสินค้าท่ีเป็นตวัแทนจําหน่าย 3 แบ

 

 

 

 

 

 

 

 

49% 99.9998% 

 วเีซิร์ฟพลสั 
ธุรกิจให้บริการดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ  
ทุนจดทะเบียน/ทุนชาํระแลว้ 40 ลา้นบาท 

 วนิท์คอม เมยีนมาร์ 
ธุรกิจให้คาํปรึกษา บริการติดตั้งและบาํรุงรักษาระบบคอมพิวเตอร์ 

ทุนจดทะเบียน 250,000 ดอลลาร์สหรัฐ / ทุนชาํระแลว้ 150,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
หรือเทียบเท่าประมาณ 5.20 ลา้นบาท 

บริษทัอ่ืนๆ ในเครือ VST ECS 

บริษัท วนิท์คอม เทคโนโลย ีจํากดั (มหาชน)  
ธุรกิจตวัแทนจาํหน่ายผลิตภณัฑร์ะบบเทคโนโลยสีารสนเทศ  
ทุนจดทะเบียน 150 ลา้นบาท/ทุนชาํระแลว้ 110 ลา้นบาท 

VST ECS 
ธุรกิจนาํเขา้และจาํหน่ายสินคา้ IT 

51% 
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เติบโตตามภาพรวมอุตสาหกรรมไอซีที 

 

ธรุกิจของ VCOM ในฐานะตวัแทนจําหน่ายผลิตภณัฑ์ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศให้กบัผู้ รับเหมาวาง
ระบบโครงข่าย (System Integrator) เพ่ือจําหน่ายระบบเทคโนโลยีแบบเบด็เสร็จแก่ผู้ ใช้งานองค์กรตอ่ไป 
ลกัษณะธรุกิจดงักลา่วจงึมีความเก่ียวข้องโดยตรงกบัการเติบโตอตุสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ ซึง่
น่าจะกลา่วได้วา่อยู่ในช่วงท่ียงัสดใส เน่ืองด้วยภาครัฐบาลได้มีสง่เสริมนโยบายดิจิทลัเพ่ือเศรษฐกิจและ
สงัคม (Digital Economy) โดยการสง่เสริมนําเทคโนโลยีมาเพ่ือประสิทธิภาพ สร้างสรรค์นวตักรรมเพ่ือ
เพ่ิมผลิตภณัฑ์มวลนวมของประเทศ จงึเหน็แนวโน้มการลงทนุเทคโนโลยีในหลากหลายอตุสาหกรรม 
เพ่ิมขึน้ อาทิ ธนาคาร การเงิน โทรคมนาคม และการค้าปลีก เป็นต้น  ซึง่หากพิจารณาฐานข้อมลู
อตุสาหกรรมลา่สดุ ใน 2 หมวดสินค้าหลกัๆท่ีเก่ียวข้องกบั VCOM คือ สินค้าฮาร์ดแวร์และซอฟท์แวร์ ยงั
ล้วนมีทิศทางเติบโต เร่ิมจาก 

1. มลูคา่ตลาดคอมพิวเตอร์ฮาร์ดแวร์ แม้จะหดตวัราว 2%yoy ในปี 2558 จากการศกึษาโดย
สํานกังานพฒันาวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีแหง่ชาติดิจิทลั แตส่ว่นใหญ่เกิดจากผลกระทบใน
กลุม่สินค้าคอมพิวเตอร์สว่นบคุคล ซึง่ไมใ่ช่สินค้าท่ี VCOM จําหน่าย โดยกลุม่สินค้าท่ี VCOM 
จําหน่าย คือ ระบบคอมพิวเตอร์และหน่วยความจํา ยงัเหน็การเติบโตตอ่เน่ืองได้ราว 8.4%  – 
2558 (ดงัข้อมลูสรุปท่ีปรากฏในรูป) 

2. มลูคา่ธรุกิจซอฟต์แวร์ในปี 2556-58 โดยสํานกัสง่เสริมอตุสาหกรรมซอฟท์แวร์แหง่ชาติ พบวา่ 
มีการเติบโตเฉลี่ยปีละ 5.6% สําหรับ และคาดเพ่ิมขึน้ในปี 2559-60 เฉลีย่ปีละ 4% โดย
อตุสาหกรรมท่ีคาดวา่หนนุให้เหน็การเติบโตตอ่เน่ือง คือ ภาคการเงิน ภาคโทรคมนาคม           

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

      

 

รนด์ซึง่มีสดัสว่นไมเ่กิน 20% ของรายได้ การขยายสูธ่รุกิจใหมไ่ด้หนนุสดัสว่นรายได้ดงักลา่วเพ่ิม
ขึน้มาเป็นอยู่ระดบั 25%- 30% ของรายได้และยงัน่าจะเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองอีกในอนาคต  

สัดส่วนรายได้บริษัทแยกตามการรับรู้รายได้ 

ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS, หนงัสือชีช้วน VCOM 

ภาพรวมอุตสาหกรรมการซอฟต์แวร์ในไทย   ภาพรวมอุตสาหกรรมฮาร์ดแวร์ไทย  

 

 

 
ทีม่า : หนงัสือชีช้วน VCOM   ทีม่า : หนงัสือชีช้วน VCOM   
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กําไรสุทธิ 9M60 เติบโต 69% YoY 

ภาพรวมกําไรบริษัทช่วงปี 2557 - 2559 คอ่นข้างทรงตวัในระดบัใกล้เคียง 40 ล้านบาท โดยปี 2559 
บริษัทมีกําไรสทุธิ 40.7 ล้านบาท ซึง่เป็นการรวมกําไรพิเศษ 6.8 ล้านบาท จากการซือ้ธรุกิจให้กบั
กิจการของบริษัทย่อย วีเซิร์ฟ พลสั ท่ีจดัตัง้ขึน้ใหม(่ถือหุ้น 51%) หากไมร่วมรายการดงักลา่ว พบวา่ 
กําไรปกติลดลง 17.6%yoy มาเหลือราว 33 ล้านบาท แม้ยอดขายสินค้าและรายได้คา่บริการเพ่ิมขึน้ 
15.3% yoy มาอยู่ท่ี 937.5 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม กําไรปกติท่ีลดลงเกิดจากประสิทธิภาพการทํา
กําไรท่ีด้อยลง  

สําหรับงวด 9M60 บริษัทมีกําไรสทุธิ 44.1 ล้านบาท เติบโตเดน่ชดั 69% yoy สอดคล้องยอดขายท่ีเพ่ิม
สงูขึน้ 86.8% yoy มาอยู่ท่ี 1.1 พนัล้านบาท แรงขบัเคลื่อนจากทัง้ธรุกิจหลกัของ VCOM ท่ีรับรู้รายได้
จากการขายบางสว่นของโครงการขนาดใหญ่แหง่หนึง่ในกลุม่ประเทศเพ่ือนบ้าน 3 แหง่ท่ีได้รับการ
แตง่ตัง้ให้เป็นตวัแทนจําหน่ายจํานวน 158.7 ล้านบาท รวมถึงการรับรู้รายได้งานโครงการในประเทศ
เพ่ิมมากขึน้ ตามภาวะอตุสาหกรรมท่ียงัเติบโตตอ่เน่ือง ประกอบกบั การรับรู้รายได้ธุรกิจรอง วีเซิร์ฟ 
พลสั ท่ีในปี 2559 รับรู้เพียง 1 เดือน ขณะท่ีในปี 2560 รับรู้เตม็ปี ซึง่ยอดขายเพ่ิมขึน้ แตป่ระสิทธิภาพ
ทํากําไรลดลง โดย Net Margin เหลือ 3.9% ลดลงจากช่วงเดียวปีก่อนท่ีทําได้ราว 4.3%  

ประสทิธิภาพการทาํกาํไร 

 
ท่ีมา : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

     

โครงสร้างทางการเงินแข็งแกร่ง...Div Payout ratio ข้ันตํ่า 50% 

ด้วยสถานะการเงิน ณ 30 ก.ย. 2560 เป็น Net Cash 54 ล้านบาท และคาดแข็งแกร่งมากขึน้ หลงั
ได้รับเงินจากการขาย IPO ผลกัดนัผลประกอบการเติบโตตอ่เน่ือง ทําให้เช่ือได้วา่บริษัทสามารถทํา
ตามนโยบายจ่ายปันผลขัน้ต่ําท่ี 50% ได้ โดยหากอิงตามหมายเหตปุระกอบงบการเงินงวด 3Q60 ท่ี
ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น 6 ต.ค. 2560  มีมติจ่ายเงินปันผลประจําปี 2559 จํานวน 35.2 ล้านบาท (คิด
เป็น Div Payout Ratio 79.9% ของผลประกอบการในงวด 9M60) 
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โดยภายใต้หลกัเกณฑ์ของตลาดหลกัทรัพย์ กําหนดให้กลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่ห้ามขายหุ้น (Silent Period) 
สดัสว่น 55% ของทนุเรียกชําระแล้ว หรือ คิดเป็น 165 ล้านหุ้น หลงัเสนอขายหุ้น IPO เป็นระยะเวลา 
1 ปี นบัจากวนัแรกท่ีบริษัทเข้าซือ้ขายในตลาดฯ (โดยหากครบกําหนด 6 เดือนแรกหลงัเข้าซือ้ขายใน
ตลาดฯ จะสามารถขายได้จํานวน 25% ท่ีเหลอื 75% จะขายได้เม่ือครบกําหนด 1 ปี) โดยภายหลงัการ
เสนอขายหุ้นกลุม่ผู้ ถือหุ้นใหญ่ ได้แก่ บริษัท วีเน็ท แคปปิทอลฯ, บริษัท ไทย อินคิวเบเตอร์ฯ  และนาง
วรรณา องค์ประเสริฐ ถือหุ้นรวม 220 ล้านหุ้น  ทําให้มีหุ้นท่ีสามารถจําหน่ายได้ ณ วนัเข้าเทรด 21 
ธ.ค.2560 จํานวน 55 ล้านหุ้น คิดเป็นสดัสว่น 18.33% ของทนุเรียกชําระหลงัการเสนอขาย ซึง่มีต้นทนุ
ต่ํากวา่ราคา เสนอขาย จงึอาจมีความเส่ียงจากการลดลงของราคาหุ้น 

ราคา IPO 2.88 บาท คิดเป็น P/E 10.7 เท่า ไม่แพงเม่ือเทียบกลุ่ม 

การกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุของบริษัทฯ ในราคาขาย 2.88 บาท เทียบกบัข้อมลู EPS 
ย้อนหลงั 4 ไตรมาส (1 ต.ค. 2559 – 30 ก.ย. 2560) ท่ี 0.27 บาท (Fully Diluted) คิดเป็น Trailing 
PER ท่ี 10.7 เทา่ ต่ํากวา่คา่เฉลี่ยของบริษัทท่ีทําธรุกิจใกล้เคียงกนัอย่าง  SYNEX และ SVOA มีคา่ 
Trailing PER ท่ี 18.9 และ 14.4 เทา่ แตใ่กล้เคียง SIS และ MSC มี Trailing PER 10.4 และ 9.9 เทา่  

ประเด็นความเส่ียงท่ีสําคัญ  

1. การพึง่พาสินค้า Oracle ท่ีสงู โดยคิดเป็นสดัสว่นยอดขายในปี 2557-59 เฉลีย่ราว 80% ของ
รายได้จากการขายและบริการรวมของบริษัท อย่างไรก็ตาม ปัจจบุนัทางบริษัทมีการกระจาย
ความเส่ียงโดยรับเป็นตวัแทนจําหน่ายสินค้าผลิตภณัฑ์อ่ืนเพ่ิมเติม คือ Hitachi Data 
Systems และ Palo Alto Networks รวมถึงการขยายงานบริการเทคโนโลยีเพ่ิมเติมกบัแบ
รนด์อ่ืนๆ ผ่านทางบริษัทย่อย วีเซิร์ฟ พลสั (ถือหุ้น 51%) 

2. VCOM มีสดัสว่นรายได้จากลกูค้า 10 รายใหญ่เฉลีย่ราว 65% ของรายได้ขายและบริการของ
บริษัทในปี 2557-59 อย่างไรก็ตามลกูค้ากลุม่ดงักลา่วในแตล่ะปีจะมีรายช่ือท่ีเปลี่ยนแปลง
ไป โดยสว่นใหญ่ขึน้อยู่กบัศกัยภาพของลกูค้าท่ีเป็นผู้ รับเหมาวางระบบโครงข่าย 

3. บริษัทย่อยวีเซิร์ฟพลสั ได้ทําสญัญาให้บริการแก่ลกูค้าของ VST ECS ซึง่ผู้ ดําเนินธรุกิจนําเข้า
และค้าสง่สินค้าไอที รวมถึงเป็นหนึง่ในผู้ ถือหุ้นบริษัท (49%) โดยรับสทิธิแตเ่พียงผู้ เดียว ตาม
ขอบเขตงานบริการตา่งๆ อาทิ บริการ Call Center ตรวจสอบปัญหาของงานซอ่ม บริการรับ
เปลี่ยนสินค้าในระยะประกนั บริการบริหารคลงัสินค้าอะไหล ่รวมถึงบริการสนบัสนนุอ่ืนๆ ซึง่
ปัจจบุนัมีสญัญา 3 ปี ตัง้แต ่1 ก.ย. 59 – 31 ส.ค. 62 ซึง่หากไมมี่การตอ่สญัญาออกไป อาจ
กระทบตอ่ธรุกิจ วีเซิร์ฟ พลสัได้ 

เสนอขายหุ้น IPO รวม 180 ล้านหุ้น รองรับการเติบโตในอนาคต 

บริษัทจะนําเสนอขายหุ้นเพ่ิมทนุใหม ่(IPO) ตอ่ประชาชนทัว่ไปในครัง้นีจํ้านวน 80 ล้านหุ้น (ราคาพาร์ 
0.50 บาท) คิดเป็นสดัสว่น 26.67% ของทนุจดทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้ว โดยจะเป็นการเสนอ                                 

1) หุ้นสามญัเพ่ิมทนุใหมเ่สนอขายตอ่ผู้ มีอปุการคณุของผู้จดัการการจําหน่ายหลกัทรัพย์ 
จํานวน 45.3 ล้านหุ้น หลงัการเสนอขายคิดเป็นสดัสว่น 15.1% ของทนุจดทะเบียนท่ีเรียก
ชําระแล้ว 

2) หุ้นสามญัเพ่ิมทนุใหมเ่สนอขายตอ่นกัลงทนุสถาบนั จํานวน 16 ล้านหุ้น หลงัการเสนอขาย
คิดเป็นสดัสว่น 5.3% ของทนุจดทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้ว 

3) หุ้นสามญัเพ่ิมทนุใหมเ่สนอขายตอ่ผู้ มีอปุการคณุแก่บริษัทและบริษัทย่อย จํานวน 7.3 ล้าน
หุ้น หลงัการเสนอขายคิดเป็นสดัสว่น 2.43% ของทนุจดทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้ว 

4)  หุ้นสามญัเพ่ิมทนุใหมเ่สนอขายตอ่กรรมการ/ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย จํานวน 11.4 ล้านหุ้น หลงัการเสนอขายคิดเป็นสดัสว่น 3.8% ของทนุจด
ทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้ว 

ภายใต้ราคาเสนอขายหุ้นเพ่ิมทนุท่ี 2.88 บาท บริษัทจะได้รับเงินเพ่ิมทนุรวม 230 ล้านบาท โดยจะ
นําไปใช้ในการขยายธรุกิจของบริษัทเพ่ือรองรับการเติบโตในอนาคต ด้วยการนําไปใช้หมนุเวียนใน
กิจการเพ่ือขยายฐานธรุกิจสูป่ระเทศเพ่ือนบ้านท่ีน่าจะยงัมีความต้องการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน
เทคโนโลยีอีกมาก 
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4. ผู้ มีสว่นร่วมในการบริหาร ท่ีไมติ่ด Silent Period จํานวน 55 ล้านหุ้น คิดเป็นสดัสว่น 18.3% 
ของทนุเรียกชําระแล้ว ซึง่มีต้นทนุต่ํากวา่ราคาเสนอขาย สามารถขายหุ้นได้ ณ วนัเข้าเทรด 8 
ธ.ค.2560 จงึอาจมีความเส่ียงจากการลดลงของราคาหุ้น     


