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แนะนาํขายชอรต์ (Short Sell) VGI พร้อมกบัซื้อ (Long) VGI-W1  
Key Concepts : หลกัทรัพย์ทัง้ 2 ตวั มีคา่สหสมัพนัธ์ (Correlation) ในช่วง 1 ปีท่ีผ่านมา สงูถงึ 85% 
และฝ่ายวิจยัฯให้คําแนะนํา “Switch” บวกกบัราคาหุ้น VGI(FV@B6.90) ลา่สดุเกินมลูคา่พืน้ฐานไป
มากแล้ว โดยลา่สดุอยู่ท่ี 7.75 บาท ขณะท่ี VGI-W1 (ราคาลา่สดุ 0.36 บาท) ยงั Laggard และไมไ่ด้
ปรับตวัเพ่ิมขึน้แรงเหมือนหุ้นแม ่ อีกทัง้ยงัต่ํากวา่ราคาตามทฤษฎีท่ี 0.89 บาทอยูม่าก พร้อมกบั 
Discount อยูอี่ก 0.39 บาท (ราคาใช้สิทธิ 7 บาท) ทําให้ราคาหุ้น VGI และ VGI-W1 มีโอกาสลูเ่ข้าหา
กนัสงู และยงัสอดคล้องกบัสถิติการทํา Back Test ระหวา่ง (Long) VGI-W1 พร้อมกบั (Short) VGI 
ในช่วง 1 ปี ท่ีผ่านมา พบวา่ มีการทํา  Pairs Trade ทัง้หมด 4 ครัง้ ให้ผลตอบแทนเป็นบวกทกุครัง้ และ
มีผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถงึ 14.18% 

Pairs Trade Action : แนะนําเปิดสถานะซือ้ (Long) VGI-W1 พร้อมกบัยืมหุ้น VGI มาขาย (Short 
Sell) ท่ีอตัราสว่นราคา VGI : VGI-W1 21.53 เทา่ โดยมีเป้าหมายปิดสถานะทํากําไรท่ีอตัราสว่นราคา 
18.37 เทา่ (ตดัเส้นคา่เฉล่ีย) คาดหวงั Upside ได้ราว 17.22% แตห่ากราคาไมเ่คลื่อนไหวไปในทิศทาง
ท่ีคาด แนะนําให้ปิดสถานะภายใน 5 วนัทําการ หรือตดัขาดทนุ 5% ท่ีอตัราสว่นราคา 20.45 เทา่ 

 

  

ราคา VGI-W1 ตามทฤษฎี และกราฟเปรียบเทียบราคา VGI-W1 และ VGI ย้อนหลัง 1 ปี   

 

 

  

 

สัญญาณการทํา Pairs Trade ย้อนหลัง 1 ปี    
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Pair Type Correlation Pair

Price Ratio 21.53

Correlation 84.8%

Close Position (SMA) @ 18.37

Expected Upside 17.22%

Cut Loss (-5%) @ 22.61

จํานวนหุน้ล่าสุดทีส่ามารถขอยืมไดจ้าก ASP 
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Ratio MA Upper Lower Action

Long Short Profit (1YR AvgAcc) # Transaction # Winning # Losing % Winning
VGI-W1 VGI 14.18% 4 4 0 100.00%

สถิติการทํา Back Test ระหว่าง VGI-W1 และ VGI
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Methodology 

โดยปกติราคาหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์บางคู ่ มกัจะมีแนวโน้มเคลื่อนไหวไปในทางเดียวกนั หรือมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัสงู ซึง่อาจเกิดจากเป็น
หุ้นในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนั ข้ามกลุม่อตุสาหกรรม หรือการเป็นหุ้นท่ีมีมลูคา่ตลาดใกล้เคียงกนั เน่ืองจากได้รับแรงหนนุเชิงปัจจยัพืน้ฐานร่วมเดียวกนั หรือเป็นหุ้นท่ีมีกลุม่
ผู้ เลน่ในตลาดกลุม่เดียวกนั ดงันัน้นกัลงทนุสามารถ นํากลยทุธ์ Pair Trade มาใช้ลงทนุได้ ซึง่เป็นการเลือกคูหุ่้นท่ีมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัสงูในลกัษณะใดลกัษณะ
หนึง่ดงักลา่วข้างต้น (R >= 80%) และมีอตัราสว่นราคา (Ratio) ในอตัราคงท่ี ณ ช่วงเวลาหนึง่ๆ  ซึง่เม่ือเกิดเหตการณ์ผิดปกติท่ีกระทบตอ่ Ratio ของราคาหุ้นทัง้สองให้แกวง่
ตวัออกจากเส้นคา่เฉลี่ย (Moving Average) แตท้่ายท่ีสดุแล้วก็มกัจะกลบัมาท่ีสว่นตา่งคงท่ีเสมอ (Trend Line) โดยการใช้กลยทุธ์ Pair Trade ให้ซือ้หุ้นท่ีคาดวา่จะ 
Outperform กวา่ ในระยะสัน้ พร้อมกบัขายหุ้นท่ีคาดวา่จะ Underperform กวา่ ด้วยมลูคา่ท่ีเท่ากนั เพ่ือรอจงัหวะปิดสถานะทํากําไรด้วยสถานะตรงข้ามเม่ืออตัราสว่นกลบัมา
ท่ีคา่เฉลี่ย 

 

Technical Term Index 

 Fair Value – ราคาเหมาะสมท่ีประเมินจากปัจจยัพืน้ฐานของหุ้น ประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานของฝ่ายวิจยั 

 Moving Average (ค่าเฉล่ียเคล่ือนที)่ –คา่เฉล่ียท่ีคํานวณจากราคาย้อนหลงัของหุ้น เพ่ือบอกแนวโน้มราคาของหุ้น โดยสตูรคํานวณสําหรับ
คา่เฉล่ีย n วนั คือ 
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 Stop Loss (จุดตัดขาดทุน) –ระดบัอตัราสว่นราคาท่ีแนะนําให้นกัลงทนุตดัขาดทนุ  

 Take Profit (จุดขาดทาํกาํไร) –ระดบัอตัราสว่นราคาท่ีแนะนําให้นกัลงทนุปิดสถานะเพ่ือทํากําไร 

 Correlation (ค่าสหสัมพันธ์) – ค่าความสมัพนัธ์เชิงเส้นตรงระหวา่งตวัแปร 2 ตวั คา่ Correlation ท่ีมากสะท้อนถงึราคาหุ้นมีความสมัพนัธ์กนัมาก 
ในขณะท่ีคา่ Correlation ติดลบสะท้อนถงึการเคล่ือนไหวเป็นไปทิศทางตรงกนัข้าม โดยคา่ Correlation จะอยูร่ะหวา่ง -1 และ 1 เสมอ 
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 Winning  % - คํานวณจากการทํา Back Test ในอดีต โดยใช้ จํานวนครัง้ท่ี Trade แล้วปิดสถานะแล้วมีกําไร หารด้วย จํานวนครัง้ทัง้หมดท่ี Trade 

 Profit 1YR AvgAcc (กาํไรเฉล่ียจากกลยุทธ์ Pair Trade ในระยะ 1 ปี ย้อนหลัง) – กําไรเฉล่ียจากการใช้กลยทุธ์ Pair Trade ในช่วง 1 ปีย้อนหลงั  

 
 
 


