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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
 

ทีม คอนซัลติ้ง เอนจิเนียริ่ง แอนด์ แมเนจเมนท์ 
 วันอังคารท่ี 10 กรกฎาคม พ.ศ. 2561 

TEAMG 
หมวดบริการเฉพาะกิจ  
ลักษณะธุรกิจ : เป็นที่ปรึกษาด้านวิศวกรรมและสิ่งแวดล้อมแบบบูรณาการ ตั้งแต่การริเร่ิมวางแนวคิด 
พัฒนาโครงการ จัดทําแผนแม่บทสําหรับโครงการ ศึกษาความเหมาะสม สํารวจและออกแบบโครงการ 
ควบคู่ไปกับการจัดทํารายงานผลกระทบสิ่งแวดล้อม (EIA) และยังมีบริการควบคุมงานก่อสร้างและ
บริหารโครงการ ตลอดจนการบํารุงรักษาอุปกรณ์และระบบตรวจวัดหลังส่งมอบโครงการ 

ราคา IPO (บาท) 2.42 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,646 

ทุนจดทะเบียน (ล้านบาท) 340 

การกระจายหุ้น IPO (ล้านหุ้น)   ก่อน IPO หลัง IPO   

ประชาชนทั่วไป 160.0  ดร.ประเสริฐ ภัทรมัย 18.48% 13.59%   
กรรมการ/ผู้บริหารและพนักงาน 20.0  นายพีรวัธน์ เปรมช่ืน  11.29% 8.30%   
   ดร.ธนสาร ก้วยเจริญพานิชก์ 8.41% 6.19%   
  ผู้ถือหุ้นเดมิรายอ่ืนๆ 61.82% 45.45%   
ก่อน IPO 500.0  ประชาชนทั่วไป 0.00% 23.53%  
หลัง IPO 680.0  กรรมการ/ผู้บริหาร/พนักงาน 0.00% 2.94%  
ราคาพาร์ (บาท) 0.50  รวม 100.0% 100.0%  

รายชื่อกรรมการ ตําแหน่ง  

1. ดร.ประเสริฐ ภทัรมยั ประธานกรรมการบริษัท 
2. นายศานิต ร่างน้อย รองประธานกรรมการ/กรรมการอิสระ/ประธานกรรมการตรวจสอบ  
3. พล.อ.วิเชียร ศิริสนุทร กรรมการบริษัท/กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ  

ข้อมูลท่ีบริษัทเปิดเผยในไฟล์ล่ิงและการวิเคราะห์เบ้ืองต้น 

บริษัท ทีม คอนซลัติง้ เอนจิเนียร่ิง แอนด์ แมเนจเมนท์ จํากดั (มหาชน) (“TEAMG”) เป็นท่ีปรึกษาด้าน
วิศวกรรมและส่ิงแวดล้อมแบบบรูณาการ (Integrated Consulting Services) โดยมีทีมงานท่ี
เช่ียวชาญใน 5 สาขาวิศวกรรม อาทิ ด้านการคมนาคม ด้านทรัพยากรนํา้ และด้านพลงังาน ซึง่
ให้บริการตัง้แตริ่เร่ิมโครงการ จดัทําแผนแมบ่ท ควบคมุงานก่อสร้าง ควบคูไ่ปกบัการจดัทํารายงาน
ผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อม (EIA) รวมถึงการให้บริการบํารุงรักษาอปุกรณ์หลงัการสง่มอบโครงการ 

งวด 1Q61 TEAMG มีรายได้เพ่ิมขึน้ 10% YoY หนนุด้วยการรับรู้รายได้จากสว่นงานภาคเอกชน
โครงการออกแบบการก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสีส้ม  และมี Gross Margin ทรงตวัจากช่วงเดียวกนัของปี
ก่อนท่ี 32.6% ขณะท่ี SG&A/Sales ลดลงมาท่ี 26.3% จากเดิมท่ีเคยสงู 32% โดยภาพรวมจงึทําให้
งวด 1Q61 มีกําไรสทุธิ 22 ล้านบาท เติบโตโดดเดน่ 17.7 เทา่ตวั ทัง้นี ้บริษัท ยงัเหลือ Backlog อีกกวา่ 
3.4 พนัล้านบาท คาดวา่จะทยอยรับรู้รายได้ในช่วงท่ีเหลือของปีและปีตอ่ๆไป 

ราคา IPO ท่ี 2.42 บาท เทียบกบั EPS ย้อนหลงั 4 ไตรมาส คิดเป็น Trailing PER ท่ี 13.44 เทา่ ต่ํากวา่
คา่เฉล่ียของบริษัทท่ีทําธรุกิจใกล้เคียงกนัอย่าง PPS (จดทะเบียนตลาด MAI) มีคา่ PER เฉลี่ย 20.18 
เทา่ (3 เดือนย้อนหลงั ตัง้แต ่26 มี.ค. – 25 มิ.ย. 2561)   

 
 
 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

therdsak@asiaplus.co.th 
ชัชภณ ทัศน์ธนนท์ 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
 

 
FY: ปิด 31 ธ.ค. FY58A FY59A FY60A 3M60 3M61 
รายได้ (ล้านบาท) 1,510 1,678 1,606 378 416 
Gross Margin (%) 36 38 35 33 33 
กําไรสทุธิ (ล้านบาท) 49 88 99 1 22 
EPS   (บาท) 0.16 0.26 0.20 0.00 0.04 
PER (เทา่)* 14.8 9.16 12.6 N.A. 13.4 
P/BV (เทา่)* 2.57 2.79 2.60 N.A. 2.69 
ROE (%) 17.38 30.44 21.18 N.A. 18.8 
จํานวนหุ้น (ล้านหุ้น@พาร์ 0.50 บาท) 300 322 500 500 500 
ทีม่า : งบการเงิน, หมายเหต ุ* ใชร้าคา IPO ในการคํานวณ 
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TEAMG ท่ีปรึกษาด้านวิศวกรรมและส่ิงแวดล้อมแบบครบวงจร 

บริษัทดําเนินธรุกิจท่ีปรึกษาด้านวิศวกรรมและส่ิงแวดล้อมแบบบรูณาการ (Integrated Consulting
Services) สําหรับการวางแผน/การก่อสร้าง/การพฒันาโครงการหลากหลายประเภท โดยสามารถ
ให้บริการแบบเบด็เสร็จในจดุเดียว (One-stop Service) ให้แก่ลกูค้าได้อย่างครบถ้วนสมบรูณ์และรวดเร็ว
กลา่วคือ บริษัทสามารถให้บริการที่ปรึกษาทางวิศวกรรมและส่ิงแวดล้อมนบัตัง้แตข่ัน้ตอนของการริเร่ิม
วางแนวคิด การพฒันาโครงการ การจดัทําแผนแมบ่ทสําหรับโครงการ การศกึษาความเหมาะสม การ
สํารวจและออกแบบรายละเอียดโครงการ ควบคูไ่ปกบัการศกึษาผลกระทบสิ่งแวดล้อม และยงัมีการ
ให้บริการเป็นท่ีปรึกษาในการควบคมุการก่อสร้างและบริหารโครงการ ไปจนถึงการปฏิบติัการและ
บํารุงรักษาอปุกรณ์และระบบตรวจวดัหลงัการสง่มอบโครงการ  

ปัจจบุนั TEAMG ให้บริการเป็นท่ีปรึกษาทางวิศวกรรม ครอบคลมุสาขาความเช่ียวชาญ 5 ประเภท ดงันี ้ 
1) ด้านการคมนาคมและโลจิสติกส์ (Transportation and Logistics)  
ให้บริการที่ปรึกษาในสําหรับโครงการพฒันาระบบขนส่งมวลชน ทัง้ระบบราง ถนน การขนส่งทางเรือ
และทางอากาศ รวมทัง้งานด้านวิศวกรรมจราจร และการบริหารจดัการด้านโลจิสติกส์อย่างครบวงจร 

2) ด้านทรัพยากรนํา้ (Water Resources)  
ให้บริการที่ปรึกษาในการบริหารจดัการและพฒันาทรัพยากรนํา้ การชลประทานและการจดัหาแหล่ง
นํา้ การระบายนํา้และป้องกนัอทุกภยั ตลอดจนการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงันํา้ 

3) ด้านอาคารและสาธารณปูโภค (Building and Infrastructure)  
ให้บริการที่ปรึกษาในการ วางแผน ออกแบบ เขียนแบบ ไปจนถึงงานบริหารโครงการและควบคมุงาน
ก่อสร้างอาคารและระบบสาธารณปูโภค และงานวิศวกรรมธรณีเทคนิค 
4) ด้านสิ่งแวดล้อม (Environment)  
ให้บริการที่ปรึกษาสําหรับการศึกษาและวิเคราะห์ผลกระทบสิ่งแวดล้อม (EIA) การวางแผนงานด้าน
การจดัการสิ่งแวดล้อม เพ่ือสนบัสนนุการบําบดัและกําจดัมลพิษทางนํา้ อากาศ และมลพิษในดิน  

5) ด้านพลงังาน (Energy)  
ให้บริการที่ปรึกษาในการพฒันาระบบไฟฟ้า การนําเทคโนโลยีท่ีทนัสมยัมาใช้สนบัสนนุการพฒันาการ
ผลิตไฟฟ้าจากแหลง่พลงังานธรรมชาติและแหลง่พลงังานทดแทน  

ภาพตวัอย่างผลงานงานที่ผ่านมาของ TEAMG 
โครงการทบทวนและปรับแผนแมบ่ทการขนสง่มวลชนระบบรางในกรุงเทพและปริมณฑล 
เจ้าของโครงการ : สํานกันโยบายและแผนการขนสง่และจราจร กระทรวงคมนาคม 
ของเขตงานของ TEAMG : จดัทําแผนแมบ่ท 
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โครงการบริหารงานก่อสร้างสํานกังานใหญ่ 
เจ้าของโครงการ : ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (SET) 
ของเขตงานของ TEAMG : บริหารงานก่อสร้าง และจดัทําข้อมลูอาคารในรูปแบบ Building Information 
Modeling (BIM) เพ่ือใช้ในการบริหารทรัพย์สิน 

 
 
โครงการเข่ือนไฟฟ้าพลงันํา้ไซยะบรีุ 
เจ้าของโครงการ : บริษัท ช. การช่าง (CK) และ ไชยะบรีุ พาวเวอร์ 
ของเขตงานของ TEAMG : ศกึษาความเหมาะสม จดัทําแผนการจดัการด้านสิ่งแวดล้อมและการโยกย้าย
ประชาชน ติดตัง้อปุกรณ์ตรวจวดัพฤติกรรมเข่ือน 

 
ทีม่า: TEAMG 
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รายได้สัดส่วน 50% มาจากส่วนงานโครงการภาครัฐ 
บริษัทรับรู้รายได้จากการให้บริการตามอัตราส่วนความสําเร็จของงาน (Percentage of Completion) 
โดยลูกค้าของบริษัทแบ่งออกเป็น 4 กลุ่ม คือ 1. ส่วนงานภาครัฐ 2. ส่วนงานเอกชน 3. ส่วนงาน
ต่างประเทศ และ 4. ส่วนงานธุรกิจเก่ียวเน่ือง หากพิจารณาสัดส่วนของรายได้ TEAMG ในปี 2560 
สัดส่วน 50% เป็นรายได้จากส่วนงานโครงการของภาครัฐ, 24% เป็นรายได้จากส่วนงานโครงการ
ภาคเอกชน, 21% เป็นรายได้จากโครงการต่างประเทศ และส่วนท่ีเหลือ 5% เป็นรายได้จากธุรกิจท่ี
เก่ียวเน่ือง  
 

สัดส่วนรายได้แยกตามการรับรู้รายได้ 

 
ทีม่า: TEAMG, ASPS 

จุดแข็งอยู่ท่ีบริการท่ีหลากหลาย และความเช่ียวชาญเฉพาะด้าน 

จุดเด่นของ TEAMG ท่ีเป็นบริษัทให้บริการปรึกษาด้านวิศวกรรมและส่ิงแวดล้อมแบบบูรณาการ
(Integrated Consulting Services) มีดงันี ้
1) บริการด้วยเทคโนโลยทีี่ทนัสมัย 
บริษัทมีเทคโนโลยีท่ีทนัสมัย ท่ีช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพในการทํางาน และเพ่ิมความได้เปรียบในการ
แข่งขนั เช่น การนําเทคโนโลยีอากาศยานไร้คนขบั (Unmanned Aerial Vehicle: UAV) หรือ       โดรน 
มาใช้ในการสํารวจพืน้ท่ี, การใช้โปรแกรม Building Information Modelling (BIM) ในการสร้าง
แบบจําลองอาคารในมุมมองรูป 3 มิติ, การบันทึกรับส่งข้อมูลแบบอัตโนมัติทางไกล (Remote 
Monitoring System), และการวิเคราะห์แบบประเมินผลแบบ Real-time Monitoring  

2) บริการครบวงจร 
บริษัทสามารถในการให้บริการแบบเบ็ดเสร็จในจุดเดียว (One-Stop Service) ให้แก่ลูกค้าได้อย่าง
ครบถ้วนสมบรูณ์และรวดเร็ว สร้างความพึงพอใจให้กบัลกูค้า ด้วยผลงานท่ีมีคณุภาพตาม โดยลกูค้า
ไมต้่องเสียเวลาสรรหาผู้ให้บริการที่ปรึกษาหลายราย 
3) มีวศิวกร สถาปนิก และนักวชิาการจาํนวนมาก 
มีวิศวกร สถาปนิก นกัวิทยาศาสตร์ นกัสงัคมศาสตร์ นกักฎหมาย และนกัวิชาการที่ทรงคณุวฒิุครบทกุ
สาขาความเช่ียวชาญ จํานวนกว่า 1,200 คน  ซึ่งบุคลากรเหล่านีส้่วนใหญ่มีประสบการณ์และความ
ชํานาญสงู สามารถให้บริการได้อย่างมีคณุภาพบนพืน้ฐานของความรู้และมาตรฐานทางวิชาชีพ  

 
 

58% 50% 50%

48% 50%

21% 21% 24%

21% 24%

17%
27% 21%

26% 16%

4%
2%

5%

6% 10%

2558 2559 2560 1Q60 1Q61

สว่นงานโครงการภาครัฐ สว่นงานโครงการภาคเอกชนในประเทศ

สว่นงานโครงการตา่งประเทศ สว่นงานธรุกจิเกีย่วเนือ่ง
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อนาคตสดใส เติบโตตามอุตสาหกรรมก่อสร้าง 
แนวโน้มงานก่อสร้างในปี 2561-2562 ส่วนของงานก่อสร้างภาครัฐคาดว่าจะเติบโต 13-16% ต่อปี ตาม
ความคืบหน้าของโครงการขนาดใหญ่ โดยมีมลูค่าก่อสร้างรวม 2 ปี เฉลียประมาณ 1.5 ล้านล้านบาท 
และสําหรับแนวโน้มงานก่อสร้างภาคเอกชน คาดว่าจะทยอยฟืน้ตวัตามภาวะเศรษฐกิจ หนนุให้เกิดการ
ก่อสร้างโรงงานอุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม ประเมินว่าจะเติบโตประมาณ 2-4% ต่อปี ส่วนปัจจยั
สนบัสนนุท่ีสําคญัท่ีคาดวา่จะส่งผลให้ธุรกิจก่อสร้างสามารถขยายตวัตอ่เน่ืองในระยะยาว น่าจะมากจาก
การพฒันาโครงสร้างพืน้ฐานในระเบียงเศรษฐกิจพิเศษตะวนัออก (EEC) อาทิ โครงการรถไฟความเร็วสงู
เช่ือม 3 สนามบิน, โครงการพฒันาเมืองการบินตะวนัออกสนามบินอู่ตะเภา, โครงการพฒันาทา่เรือแหลม
ฉะบงัเฟส 3, โครงการพฒันาท่าเรือมาบตาพุด เฟส 3, โครงการรถไฟทางคู่, และโครงการขยายถนน
มอเตอร์เวย์ นอกจากนีย้งัมีการพฒันาเมืองใหม่ และการพฒันาอุตสาหกรรมเป้าหมาย ทัง้สิน้รวมเป็น
มลูคา่เงินลงทนุกวา่ 1.5 ล้านล้านบาท ในช่วง 5 ปีข้างหน้า 
 

แนวโน้มการขยายตวัของภาคก่อสร้างในปี 2560-2562 

ทีม่า: TEAMG 

เสนอขายหุ้น IPO รวม 180 ล้านหุ้น รองรับการเติบโตในอนาคต 

บริษัทจะนําเสนอขายหุ้นเพ่ิมทนุ (IPO) ตอ่ประชาชนทัว่ไปในครัง้แรกจํานวน 180 ล้านหุ้น (ราคาพาร์ 
0.50 บาท) คิดเป็นสดัสว่น 26.47% ของทนุจดทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้ว โดยแบง่เป็น                              

1.) หุ้นสามญัเพ่ิมทนุใหมเ่สนอขายตอ่ประชาชนทัว่ไป จํานวน 160 ล้านหุ้น หลงัการเสนอขายคิดเป็น
สดัสว่น 23.53% ของทนุจดทะเบยีนท่ีเรียกชําระแล้ว  

2) หุ้นสามญัเพ่ิมทนุใหมเ่สนอขายตอ่กรรมการ/ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
จํานวน 20 ล้านหุ้น หลงัการเสนอขายคิดเป็นสดัสว่น 2.94% ของทนุจดทะเบียนท่ีเรียกชําระแล้ว 

ภายใต้ราคาเสนอขายหุ้นเพ่ิมทนุท่ี 2.42 บาท TEAMG จะได้รับเงินเพ่ิมทนุรวม 435.6 ล้านบาท โดย
บริษัทมีแผนใช้เงินลงทนุประมาณ 410.77 ล้านบาท เพ่ือรองรับการขยายงานเพ่ิมเติมในอนาคต แบง่
ออกเป็น 65 ล้านบาท สําหรับลงทนุในระบบคอมพิวเตอร์ ซอฟท์แวร์ และเทคโนโลยีก้าวหน้า และสว่น
ท่ีเหลืออีก 345.77 ล้านบาท เอาไว้ใช้เป็นเงินหมนุเวียนของธรุกิจ ซึง่จํานวนเงินลงทนุทัง้ 2 สว่น จะถกู
นําไปใช้ภายในปี 2562    
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ภาพรวมกําไรบริษัทช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา (พ.ศ. 2558 - 2560) ขยายตวัตอ่เน่ืองเฉล่ีย CAGR 42% ตอ่ปี 
โดยปี 2559 บริษัทมีรายได้ให้บริการเพ่ิมขึน้ 11% YoY เทา่กบั 1,648 ล้านบาท หนนุด้วยการรับรู้
รายได้สว่นงานต่างประเทศโครงการขนาดใหญ่ท่ีมี Gross Margin สงูเม่ือเทียบกบัสว่นงานอื่นๆ 
เน่ืองจากเป็นโครงการซบัซ้อน อาทิ โครงการออกแบบรายละเอียดการก่อสร้างเข่ือนไซยะบรีุ สปป. 
ลาว (มลูคา่โครงการ 500 ล้านบาท) และการศกึษาความเหมาะสมของการสร้างเข่ือนบริเวณแมนํ่า้เซ
กอง สปป.ลาว จงึทําให้มีกําไรสทุธิ 81 ล้านบาท เติบโต 79% YoY สําหรับปี 2560 บริษัทมีรายได้
ลดลง 4% YoY เป็นเพราะโครงการภาครัฐขนาดใหญ่บางโครงการ เช่น โครงการควบคมุรถไฟฟ้าสาย
หนึง่ (มลูคา่โครงการ 1,000 ล้านบาท) ประสบปัญหาคดัเลือกผู้ รับเหมาลา่ช้า จงึทําให้ TEMG ไม่
สามารถรับรู้รายได้ได้ตามแผนการ สง่ผลให้ Gross Margin เฉลี่ยทําได้ท่ี 35% ลดลงจากปี 2559 ท่ี
ทําได้ 37.7% แตบ่ริษัทควบคมุคา่ใช้จ่ายในการบริหารได้ดีขึน้ จงึทําให้ปี 2560 มีกําไร 99 ล้านบาท 
เติบโต 12% YoY 

สําหรับงวดผลประกอบการลา่สดุ 1Q61 TEAMG มีรายได้จากการให้บริการเพ่ิมขึน้ 10% YoY หนนุ
ด้วยการรับรู้รายได้จากสว่นงานภาคเอกชนโครงการออกแบบรายละเอียดก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้า
สายสีส้ม  (มลูคา่โครงการรวม 350 ล้านบาท) และมี Gross Margin โดยเฉลีย่ 32.6% ใกล้เคียงกบั
ช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้าท่ีเคยทําได้ 32.8% ขณะท่ี SG&A/Sales ลดลงมาที่ 26.3% จากเดิมท่ีเคย
สงู 32% จงึหนนุให้งวด 1Q61 มีกําไรสทุธิ 22 ล้านบาท เติบโตโดดเดน่ 17.7 เทา่ตวั ทัง้นี ้ณ สิน้งวด 
1Q61 บริษัทยงัเหลือ Backlog รอรับรู้รายได้อีกราว 3.4 พนัล้านบาท 
 

 

 

โครงสร้างทางการเงินแข็งแกร่ง + จ่ายเงินปันผลข้ันตํ่าอัตรา 40%  

สถานะการเงิน ณ 31 มี.ค. 2561 บริษัทมีอตัราสว่น Net Gearing อยู่ในระดบัต่ํา 0.10 เทา่ และคาด 
หลงับริษัทได้รับเงินจากการขาย IPO จะแข็งแกร่งมากขึน้ดํารงสถานะ Net Cash กลา่วคือ มีเงินสด
มากกวา่หนีท่ี้มีภาระดอกเบีย้ จะสง่ผลบวกตอ่การดําเนินธรุกิจและสร้างรายได้ในอนาคต ทําให้เช่ือ
ได้วา่บริษัทจะสามารถทําตามนโยบายจ่ายปันผลขัน้ต่ําท่ี 40% ได้  

 

 

 กําไร 3 ปี ท่ีผ่านมาเติบโตต่อเน่ือง 

ประสิทธิภาพการทํากําไรโดยรวม   ประสิทธิภาพการทํากําไรแยกตามส่วนงาน  

 

 

 
ทีม่า: TEAMG, ASPS  ทีม่า: TEAMG, ASPS 
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ราคา IPO 2.42 บาท คิดเป็น P/E 13.44 เท่า 

การกําหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุของบริษัทฯ ในราคาขาย 2.42 บาท เทียบกบัข้อมลู EPS 
ย้อนหลงั 4 ไตรมาส (1 เม.ย. 2560 – 31 มี.ค. 2561) ท่ี 0.18 บาท (Fully Diluted) คิดเป็น Trailing 
PER ท่ี 13.44 เทา่ ซึง่ต่ํากวา่คา่เฉลี่ยของบริษัทท่ีทําธรุกิจใกล้เคียงกนัอย่าง บริษัท โปรเจคแพลนน่ิง 
เซอร์วิส หรือ PPS (จดทะเบียนในตลาด MAI) มีคา่ PER เฉลี่ย 20.18 เทา่ (เฉลี่ยในช่วง 3 เดือน 
นบัตัง้แตว่นัท่ี 26 มี.ค. - 25 มิ.ย. 2561)  

ประเด็นความเส่ียงท่ีสําคัญ  

1. เน่ืองจากธุรกิจท่ีปรึกษาด้านวิศวกรรม เป็นธุรกิจท่ีต้องอาศยัความรู้ความสามารถ ความ
ชํานาญ และประสบการณ์ของวิศวกร แต่ก็มีความเส่ียงในการควบคุมงานผิดพลาด จน
ก่อให้เกิดความเสียหายต่อโครงการ ซึ่งอาจจะถูกลกูค้าซึ่งเป็นเจ้าของโครงการเรียกร้อง
คา่เสียหายจากเหตดุงักลา่วได้ 

2. เน่ืองจากรายได้สดัส่วน 50% มาจากส่วนงานโครงการภาครัฐ หากมีปัญหาความล่าช้าใน
การคดัเลือกผู้ รับเหมา และผู้ รับเหมาทํางานลา่ช้า ก็อาจทําให้บริษัท ไมส่ามารถรับรู้รายได้
ตามแผนการได้ 

3. หากบริษัทไม่มีการนําเทคโนโลยีท่ีทนัสมยัมาใช้ในการทํางาน หรือไม่สามารถปรับตวัให้
ทันกับการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีทางวิศวกรรม ก็จะมีความเส่ียงท่ีจะไม่สามารถ
แข่งขนักบัผู้ประกอบการรายอ่ืนๆได้ จนอาจส่งผลต่อการดําเนินงานและผลประกอบการ
ของบริษัท 
 


