
     
 

  
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model :  

    Highlight :  

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 004132) 
พบชัย ภัทราวิชญ (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 052647) 
ชาญชัย พันทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 064045) 
เจิดจรัส แกวเกื้อ (ผูชวยนกัวิเคราะห) 
จรรยธรณ จึงจิรานนท (ผูชวยนกัวิเคราะห) 
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ผูผลิตและใหบริการสื่อและคอนเทนตแบบครบวงจร เชน สือ่ทีวี (MONO29, 
MONO PLUS), สื่อออนไลน (Mthai.com, Seeme.me), ดิจิทัลคอนเทนต 
(Monomaxx, Mono Mobile), สื่อวิทยุ (Mono Fresh 91.5 F.M.) ธุรกิจ
ภาพยนตร (โมโน พิคเจอร, โมโน ฟลม) ธุรกิจเพลง, บันเทิง, เกม, ทองเท่ียว 
ไฮไลตสําคัญอยูท่ีชอง MONO29 ไดรับความนิยมเพ่ิมขึ้นจนเรตต้ิงขึ้นมายึด
อันดับ 3 ของชองทีวีดิจิทัลไดอยางเหนียวแนน 

 คาดคาเฉลี่ยเรตต้ิง MONO29 ปน้ีจะขึ้นมาอยูท่ี 1.200 จาก 1.042 ณ สิน้ป 2560 
ทําใหสามารถปรับขึ้นคาโฆษณาจาก 3.5 หม่ืนบาท/นาที ใน 1Q61 เปน 3.9 
หม่ืนบาท/นาที ใน 2Q61 และคาดท้ังปคาโฆษณาเฉลี่ยจะอยูท่ี 4 หม่ืนบาท/นาที 
(เทียบป 2560 เฉลี่ยอยูท่ี 2.8 หม่ืนบาท/นาที) ขณะท่ีรายไดคาโฆษณาจาก
ชองทางอื่นๆ ท้ังสือ่ออนไลน monomaxx, เว็บไซต MThai.com และ seeme.me 
เปนไปในทิศทางท่ีดีขึ้น ชวยชดเชยรายไดจากธุรกิจรับขอมูลขาวสารผานมือถอื 
(MVAS) ท่ีออนแอลง  

 นอกจากน้ี ยังไดปจจัยหนุนจาก กสทช. ปรับลดคา MUX ชวยเหลอื
ผูประกอบการทีวีดิจิทัล ลดคาใชจายคาใบอนุญาตไดมากขึ้น 

 ท้ังน้ี ราคาหุน 3 เดือนท่ีผานมาปรับตัวลงกวา 40% สะทอนปจจัยลบของ
อุตสาหกรรมไปแลว แตพัฒนาการเชิงบวกท่ีเกิดขึน้นาจะทําใหราคาหุนดีดตัว
ขึ้นดังท่ีเกิดขึ้นกับ RS, WORK ในชวงท่ีผานมา  

 กอนหนาน้ีเกิดสญัญาณ Bullish Divergence จาก MACD สะทอนแรงขายท่ี
ออนแอลง ตอมาราคาสามารถผานแนวตาน 2.36 บาท จงึเปนการเปด 
Upside ใหราคาไดฟนตัวขึ้นตอ 

 
แนวรับ 2.36 บาท / แนวต้าน 2.76 บาท 

โมโน เทคโนโลยี MONO วันพุธที่ 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2561 

ราคาปัจจุบัน 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (BVPS) 
P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

2.44 บาท 

0.87 บาท 

2.80 เท่า 

3.52 บาท 
 

เรตติ้งทวีีดิจติอลรายเดือน  

Technical Graph 

ส่ือบันเทงิครบวงจร 

สะท้อนปัจจยัลบไปแล้ว 

โครงสรา้งรายได้ 

ทีม่า : MONO, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

ทีม่า : TV Digital Watch, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

*เรตต้ิง MONO ส่วนใหญ่อยู่อนัดบั 3 
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อัตราการเตบิโตตามเรตติง้และอัตราค่าโฆษณาต่อนาท ี อัตราค่าโฆษณาต่อนาท ี

ทีม่า : SET 

ทีม่า : Oppday MONO ไตรมาส 1/61 ทีม่า : Oppday MONO ไตรมาส 1/61 

งบกําไรขาดทนุ (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 1526.31 1892.95 2076.76 2528.67 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายและบริการ 1025.41 1652.69 1633.84 1833.83 กําไรสุทธิ 38.89 (486.57) (249.55) 58.17
กําไรข ัน้ตน้ 500.90 240.27 442.91 694.85 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 588.17 679.56 525.49 587.73 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 304.13 655.10 884.90 1058.49
ดอกเบีย้จ่าย 15.42 133.10 145.01 133.39 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ (0.00) 2.09 0.08 (0.02)
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - - - อ ืน่ๆ - - - -
รายไดอ้ ืน่ 77.11 32.18 35.95 47.04 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 279.40 275.93 848.03 1218.68
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี (10.15) (407.11) (94.89) 148.71 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 144.57 233.24 749.61 1185.86
ภาษีเงนิได ้ (64.46) (53.64) 9.65 (42.86) กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - - - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 1001.43 399.78 (0.01) (0.00)
รายการพเิศษอ ืน่ ๆ - - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง (326.92) (206.47) (193.66) (74.63)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 38.89 (486.57) (249.55) 58.17 เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร - - - -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 38.89 (486.57) (249.55) 58.17 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (615.33) (1033.02) (1536.68) (1473.10)
EPS 0.01 (0.14) (0.07) 0.02 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - - - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ N/A 135.00 N/A (15.00)
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - - - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ -91.2% 24.0% 9.7% 21.8% เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน -80.4% -1351.2% -48.7% -123.3% ลด จ่ายปันผล (173.70) (61.57) (0.00) (201.93)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 32.8% 12.7% 21.3% 27.5% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ 194.91 387.53 678.67 332.57
อัตราส่วนกาํไรจากการดําเนนิงาน 2.5% -25.7% -12.0% 2.3% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ (275.85) (412.26) (108.40) 45.32
งบกําไรขาดทนุรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

2Q60 3Q60 4Q60 1Q61 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 683.99 696.13 511.08 629.24 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 598.07 194.29 86.81 129.83
ตน้ทุนขายและบริการ 471.49 460.40 455.60 453.14 ลูกหนีก้ารคา้ 577.61 554.26 529.53 492.66
กําไรข ัน้ตน้ 212.50 235.73 55.48 176.10 สนิคา้คงเหลอื 7.74 9.91 8.83 10.50
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 140.02 144.74 164.53 142.50 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 75.77 77.99 48.68 120.33
ดอกเบีย้จ่าย 32.28 33.10 32.53 32.31 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 503.82 716.69 777.36 760.55
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - - - สนิทรพัยร์วม 5704.85 5277.74 5391.66 5736.60
รายไดอ้ ืน่ 8.65 15.17 13.45 14.59 - - - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 81.13 106.16 (101.06) 48.18 เจา้หนีก้ารคา้ 367.10 493.13 295.05 319.04
ภาษีเงนิได ้ (2.77) 2.38 (46.30) (3.59) หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 52.41 41.62 77.67 68.69
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - หนีส้นิรวม 2742.32 2854.17 3026.05 2997.37
รายการพเิศษอ ืน่ ๆ - - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 51.63 70.69 (87.29) 19.47 ทุนทีชํ่าระแลว้ 308.00 310.09 320.09 339.07
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 51.63 70.69 (87.29) 19.47 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 2698.95 2749.19 2935.69 3440.90
EPS 0.01 0.02 (0.03) 0.01 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 67.53 (539.65) (795.59) (941.58)

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 2962.53 2423.56 2365.61 2739.23
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) 15.4% 1.8% -26.6% 23.1%
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 31.1% 33.9% 10.9% 28.0%
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 7.5% 10.2% -17.1% 3.1% หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 5704.85 5277.74 5391.66 5736.60


