
     
 

  
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็
ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model :  

    Highlight :  

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 004132) 
พบชัย ภัทราวิชญ (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 052647) 
ชาญชัย พันทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนักวเิคราะห : 064045) 
เจิดจรัส แกวเกื้อ (ผูชวยนกัวิเคราะห) 
จรรยธรณ จึงจิรานนท (ผูชวยนกัวิเคราะห) 
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บริษัทถือหุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม ซึ่งดําเนินธุรกิจหลักเกี่ยวกับการ
พัฒนาอสังหาฯ เพ่ือขายทําในสวนของแนวราบ(บ.ยอย GOLDสัดสวน 
39.28%) และคอนโด (Grand Unity สัดสวน 100%) รวมถึงอสงัหาฯเพื่อ
เชากิจการโรงแรม และธุรกิจอื่น (ธุรกิจผลิตและขายผงสังกะสอีอกไซด 
และเคมีภัณฑ, ธรุกิจการลงทุนพลงังาน) 

 9M61 บริษัทมีรายได 1.6 หม่ืนลานบาท ขณะทีป่2561(ต.ค.2560-ก.ย.2561)
บริษัทวางเปาหมาย รายไดเติบโต 17% อยูท่ีราว 2.1 หม่ืนลานบาท และต้ัง
เปา Gross Profit Margin มากกวา 30%  

 สิ้น มิ.ย.61 UV มี Backlog อยูท่ีราว 7600 ลานบาท โดยแบงเปนแนวราบของ 
GOLD 5000 ลานบาท จะรับรูรายไดปน้ี 3000 ลานบาท และป2562 อีก 
2000 ลานบาท อีกสวนเปนคอนโดฯของ Grand Unity ราว 2600 ลานบาท 
(รับรูรายไดปหนาท้ังหมด)  

 งวด 4Q61(ก.ค.-ก.ย.2561)จะเปด 12 โครงการใหม คือแนวราบ 10 โครงการ
และคอนโด 2 โครงการ มูลคารวม 3 หม่ืนลานบาท นาจะกระตุน Presell และ
สราง Backlog รองรับการเติบโตในปถัดไป โดยภาพรวม UV อยูในชวงการ
เติบโต 

 ราคาเปลี่ยนจากแนวโนมขาลงเปนขาขึ้นหลงัผานแนวตาน Downtrend 
Line แถมลาสุดยังสามารถผานแนวตาน 8.55 บาท ขึ้นมาได ซึ่งเปน
สัญญาณยืนยันการเปลี่ยนแนวโนมขางตน 

 
แนวรับ 8.55 บาท / แนวต้าน 9.55 บาท 

ยูนิเวนเจอร ์UV วันจันทร์ที่ 24 กันยายน พ.ศ. 2561 

ราคาปัจจุบัน 

PER 
P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

8.60 บาท 

15.36 เท่า 

1.65 

- บาท 
 

เป้าหมายรายได ้ 

Technical Graph 

 

 

โครงสรา้งรายได้ 

ทีม่า : UV, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

ทีม่า :UV, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
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โครงการเปิดใหม่ปี 2561 

ทีม่า : SET 

ทีม่า : UV, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

 
งบกําไรขาดทนุ (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 9126.87 13268.42 17073.10 13555.77 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายและบริการ 6856.78 9421.52 11840.91 9494.32 กําไรสุทธิ 395.03 630.94 1075.69 838.44
กําไรข ัน้ตน้ 2270.09 3846.90 5232.20 4061.45 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 1871.91 2488.64 3261.64 2348.23 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 510.57 475.78 662.90 550.71
ดอกเบีย้จ่าย 302.55 407.32 183.75 165.94 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 1.73 0.80 (0.53) 0.64
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - - - อ ืน่ๆ - - - -
รายไดอ้ ืน่ 497.83 161.69 242.45 185.54 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 1301.94 2100.14 2537.78 2036.09
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 927.64 1543.27 2264.31 1968.38 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ (2828.22) 3121.30 8294.73 (78.22)
ภาษีเงนิได ้ 111.98 223.33 384.31 330.34 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - - - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 118.07 281.67 620.57 636.66 เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 2.19 (4.99) 4.65 (0.07)
รายการพเิศษอืน่ ๆ - - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง (990.67) (2042.54) (993.91) (103.93)

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร - - - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 395.03 630.94 1075.69 838.44 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ 62.21 (1896.97) (3779.10) (215.60)
EPS 0.21 0.33 0.56 0.44 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - - - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 3507.54 604.89 (4249.46) (867.06)
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - - - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ 45.4% 28.7% -20.6% เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน 59.7% 70.5% -22.1% ลด จ่ายปันผล (95.60) (179.65) (280.85) (706.89)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 24.9% 29.0% 30.6% 30.0% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ 2694.04 (1290.32) (4150.66) 1248.23
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 4.3% 4.8% 6.3% 6.2% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ (71.97) (66.00) 364.98 954.40
งบกําไรขาดทนุรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q60 1Q61 2Q61 3Q61 สิน้สุด 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560

รายไดจ้ากการขายและบริการ 3388.94 5653.64 4790.21 4967.79 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 425.55 322.04 687.45 1641.80
ตน้ทุนขายและบริการ 2373.58 3977.61 3291.03 3442.88 ลูกหนีก้ารคา้ 341.04 317.29 334.93 530.13
กําไรข ัน้ตน้ 1015.36 1676.02 1499.17 1524.90 สนิคา้คงเหลอื 16670.35 16921.67 19657.23 21756.92
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 587.06 831.62 866.39 869.25 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 670.72 611.67 363.85 223.57
ดอกเบีย้จ่าย 41.49 31.02 40.55 34.86 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 2348.99 2489.52 2839.49 2809.29
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ - - - - สนิทรพัยร์วม 31037.63 32222.67 38896.69 41649.75
รายไดอ้ ืน่ 46.39 35.09 53.36 26.12 - - - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 492.09 908.15 692.04 701.09 เจา้หนีก้ารคา้ 896.46 1907.03 1538.68 2709.56
ภาษีเงนิได ้ 82.59 170.22 148.54 138.94 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 1226.40 999.58 701.88 613.94
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 158.42 364.73 281.42 300.25 หนีส้นิรวม 20663.69 21089.63 21378.40 23372.18
รายการพเิศษอืน่ ๆ - - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -

ทุนทีชํ่าระแลว้ 1911.93 1911.93 1911.93 1911.93
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 219.83 342.18 221.54 227.05 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 5063.20 5063.20 5063.20 5063.20
EPS 0.12 0.18 0.12 0.12 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 580.56 1046.79 1884.67 2300.99

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 10373.94 11133.04 17518.28 18277.57
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) 66.8% -15.3% 3.7%
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 30.0% 29.6% 31.3% 30.7%
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 6.5% 6.1% 4.6% 4.6% หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 31037.63 32222.67 38896.69 41649.75


