
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 19 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.20
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,801

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุนวันน้ีรายงานวา TFD ติดเคร่ืองดันลูกเขาตลาด ไตรมาส 2/2557 ผูบริหาร 
"อภิชัย เตชะอุบล" เผยเรงพัฒนาที่ดิน 1.6 พันไร การันตีกินรายไดยาว ฟงธงป 2557 โดย
รายได 5 พันลานบาท กูรูเฟรมไตรมาส 4/2556 กําไรอลังการ บุกขายกองทุน 240 ลานบาท 
แถมโอนที่ดินเต็มมือ  

  

 ความเห็น 
เม่ือเดือน ธ.ค. 56 TFD ไดแจงขาวตอตลาดเร่ืองการขายทรัพยสินใหแกกองทุนรวมอสงัหาฯ 
(M-II) อันไดแก ท่ีดินและโรงงานของ TFD และสทิธิการเชาคลังสนิคาของ TISCOM เปน
มูลคารวม 750 ลานบาท จะทําให TFD บันทึกกําไรพิเศษเขามาในชวง 4Q56 ไดไมตํ่ากวา 
300 ลานบาท ขณะท่ี 9M56 มีขาดทุนสุทธิ 58 ลานบาท หากรวมกําไรพิเศษในงวด 4Q56 
นาจะทําใหผลประกอบการทั้งป 56 ของ TFD พลิกกลับมามีกําไรไดไมตํ่ากวา 200 ลานบาท 
สําหรับเปาหมายรายได 5 พันลานในป 57 มีโอกาสเกิดขึ้นได หากบริษัทสามารถขายท่ีดิน
ลอตใหญใหกับกลุมทุนญี่ปุนท่ีเขามาติดตอกวา 500 ไร มูลคา 3-3.5 พันลานบาท รวมไปถึง
การโอนคอนโดสขุุมวิท 15 ท่ีเหลอือยูประมาณ 2 พันลาน โดยราคาหุนปจจุบันหากอิงกับ
กําไร 4 ไตรมาสยอนหลัง จะมีคา PE อยูท่ี 13.93 เทา ถือวาคอนขางสูง เทียบกบัหุนในกลุม
นิคมอุตสาหกรรมภายใต Coverage ของฝายวิจัย ท่ีกําหนด Fair value บริเวณ PE 10-12 
เทา อยางไรก็ตามการบันทึกกําไรพิเศษกอนใหญในงวด 4Q56 นาจะทําใหเกิดแรงเก็งกําไร
ระยะสั้นขึน้ 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายอภิชัย เตชะอุบล 24.40
2. นางชลิดา เตชะอุบล 17.87
3. นายพิสุทธิ์ วิริยะเมตตากลุ 8.17
4. นายโชติวิทย เตชะอุบล 4.74
5. นายกฤตวัฒน เตชะอุบล 4.71

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 4Q55 1Q56 2Q56 3Q56
ยอดขาย (ลบ) 192 61 63 64
กําไรสุทธิ (ลบ) 449 4 -29 -33
EPS (บาท) 0.57 0.00 -0.03 -0.03
BV (บาท) 1.96 1.81 1.24 1.21

PER (เทา) 13.93
PBV (เทา) 5.96
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TFD : มีพฤติกรรมนาสนใจ ราคาแกวงยกฐานในกรอบแคบ ดวยมูลคาการ
ซื้อขายท่ีเติมเขามามากอยางผิดสงัเกตุ สะทอนวามีการสะสมกําลัง ซึง่
อาการพักตัวของราคาในลักษณะแบบน้ี เปน Pattern ท่ีนาจับตา โอกาสท่ี
จะเกิดการดีดตัว Breakout ออกจาก 7.50 บาทมีสูง และอาจไปไดตอถึง 
8.10 บาท 
กลยุทธ ซือ้ลุน TFD ดีดตัวผาน 7.50 บาท สู 8.10 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนไวท่ี 6.80 บาท 

 

 


