
     
 

  
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
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โครงสรางรายไดหลักมาจากการผลิตและจัดจําหนายยาภายใตแบรนด
ของตนเอง (Mega We Care) อีกท้ังมีการขยายธุรกิจไปตางประเทศ 
(Maxxcare) ไดแก ประเทศเมียนมารสัดสวนรายได 56.4%, เวียดนาม
30.8% และกัมพูชา 12.4% ขณะท่ีธุรกิจเดิม รับจางผลิต (OEM) บริษัทยัง
มีการปรับลดสัดสวนรายไดลงอยางตอเน่ือง ณ สิ้นป 2561 มีสัดสวนเหลือ
เพียง 2.7%  

 4Q61 มีกําไรสุทธิเทากับ 407 ลานบาท เติบโต 60%qoq และ 5%yoy 
ใกลเคียงกบัท่ี Consensus คาด โดยเติบโตทั้งในสวนของ Mega We 
Care และ Maxxcare ตามปจจัยฤดูกาล ขณะท่ีกําไรสุทธิท้ังป 2561 
เทากับ 1.2 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 8.4%yoy ทําสถิติสูงสุดเปน
ประวัติการณ 

 สวนป 2562 Consensus คาดรายไดขยายตัวตอเน่ืองกวา 10%yoy 
เทากับ 1.15 หม่ืนลานบาท  หนุนจากเนนการสรางฐานลูกคาท้ังในและ
ตางประเทศ เนนเพ่ิมจุดกระจายสินคา และการออกผลิตภัณฑใหม 
ผลักดัน Gross margin สูงขึน้กวาปกอน สงผลใหท้ังป 2562 จะกาํไร
สุทธิเติบโตตอเน่ืองอกี 14% เทากับ 1.4 พันลานบาท 

 ปจจุบัน MEGA มี PER อยูท่ี 23.93 เทา ตํ่ากวาคาเฉลี่ยของกลุม Health 
Care ท่ัวโลกท่ีเปนผูผลิตยาและอาหารเสริม ท่ี 43.3 เทา ประกอบกบั
แนวโนมสังคมผูสงูอายขุองไทย และอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจใน 
Southeast Asia ท่ียังคงขยายตัว คาดหนุนความตองการบริโภคสนิคา
เพ่ือดูแลสขุภาพเพ่ิมสูงขึ้น 

 MEGA ราคาผานแนวตาน Downtrend Line สําคัญไดสําเร็จ ลาสุดกําลัง
แกวงตามกรอบ 32.50 – 35.75 บาท หากออนตัวลงมากรอบลางถือเปน
โอกาสนาสะสม เพ่ือหวังจังหวะ Technical Rebound 

แนวรับ 32.50 บาท / แนวต้าน 35.75 บาท 

เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ ์MEGA วันศุกรท์ี่ 1 มนีาคม พ.ศ. 2562 

ราคาปัจจุบัน 

PER 

P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

33.25 บาท 

23.93 เท่า 

5.04 เท่า 

39.88 บาท 
 

กําไรสุทธิรายไตรมาส 

Technical Chart 

 

สัดส่วนรายได้แบ่งตามธุรกิจ 

ทีม่า : MEGA 

ทีม่า : SET, Consensus 
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Stock Intrend 
Research Division 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
  

 
 
 
 
    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

ทีม่า : SET 

Gross Margin(%) 

ทีม่า : MEGA 

64.1%
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9M60 4Q60 25 60 9M61 4Q61 2 561

Mega We Care อัตรากําไรขัน้ตน้โดยรวม OEM Maxxcare

รายได้จากธุริจ Mega We Care & Maxxcare แบ่งตามภูมิภาค (ปี 2561) 

80%

11%
9%

เอเชยีตะวันออกเฉียงใต ้ แอฟรกิา อืน่ๆ

64%

24%

12%

พมา่ เวยีดนาม กัมพชูา

ทีม่า : MEGA 

Mega We Care Maxxcare 

งบกําไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561
รายไดจ้ากการขายและบริการ 7,944.74 8,810.23 9,597.36 10,341.60 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 4,538.30 5,123.48 5,277.10 5,750.88 กําไรสุทธิ 695.75 794.91 1,112.80 1,206.01
กําไรข ัน้ตน้ 3,406.44 3,686.75 4,320.26 4,590.72 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 2,717.90 2,674.11 2,964.54 3,242.88 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 145.24 151.64 151.96 148.97
ดอกเบีย้จ่าย 12.54 22.24 25.80 33.98 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ (39.05) 103.02 20.99 (32.09)
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - อ ืน่ๆ - - - -
รายไดอ้ ืน่ 151.99 32.17 42.47 114.61 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 991.82 1,261.65 1,548.74 1,502.82
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 840.53 954.89 1,324.42 1,442.79 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 609.12 1,260.45 927.00 919.36
ภาษีเงนิได ้ 132.25 137.72 185.79 202.75 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ - - - -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ (444.57) 300.17 157.45 329.17
รายการพเิศษอ ืน่ๆ - - - - เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (174.90) (271.33) (220.76) (219.29)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 695.74 794.94 1,112.83 1,206.07 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง - - - -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 695.75 794.91 1,112.80 1,206.01 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (184.27) (716.97) (352.54) (647.22)
EPS 0.80 0.92 1.28 1.39 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ - - - -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 188.77 107.68 (123.72) 465.52
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ - - - -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ 0.11 0.09 0.08 เพิม่/ลด สว่นของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน 0.14 0.40 0.08 ลด จ่ายเงนิปันผล (353.58) (407.41) (467.32) (614.51)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.43 0.42 0.45 0.44 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (246.70) (473.09) (624.93) (176.96)
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.09 0.09 0.12 0.12 เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ 178.15 70.40 (50.47) 95.18
งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

1Q61 2Q61 3Q61 4Q61 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2558 2559 2560 2561
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2,550.43 2,635.31 2,869.29 2,286.57 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 515.68 565.86 477.67 559.53
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 1,410.99 1,534.89 1,561.66 1,243.34 ลูกหนีก้ารคา้ 2,253.36 2,233.03 2,519.67 2,520.90
กําไรข ัน้ตน้ 1,139.44 1,100.42 1,307.63 1,043.23 สนิคา้คงเหลอื 2,066.62 1,888.87 2,219.27 2,585.93
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 810.96 845.20 839.13 747.59 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 149.88 191.16 207.87 244.23
ดอกเบีย้จ่าย 7.08 9.24 12.32 5.34 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 1,031.50 1,164.28 1,183.04 1,425.99
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - - - สนิทรพัยร์วม 7,612.55 7,940.97 8,719.84 9,632.59
รายไดอ้ ืน่ 11.18 57.03 (15.28) 61.69 - - - -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 335.22 311.07 482.17 314.33 เจา้หน ีก้ารคา้ 1,604.21 1,518.60 1,598.16 1,690.77
ภาษีเงนิได ้ 40.70 47.33 62.59 52.13 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 525.76 599.63 660.73 647.89
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - - - หนีส้นิรวม 3,277.88 3,261.16 3,475.45 3,908.25
รายการพเิศษอ ืน่ๆ (Net Tax) - - - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย - - - -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 287.44 254.49 407.26 256.87 ทุนทีชํ่าระแลว้ 432.63 432.63 432.63 433.39
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 287.44 254.46 407.24 256.87 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้ 2,138.10 2,138.10 2,138.10 2,176.63
EPS 0.33 0.29 0.47 0.30 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 1,839.76 2,226.34 2,873.03 3,465.93

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 4,334.67 4,679.81 5,244.40 5,724.34
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) 0.03 0.09 (0.20)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.45 0.42 0.46 0.46
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.11 0.10 0.14 0.11 หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 7,612.55 7,940.97 8,719.84 9,632.59


