
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพุธท่ี 12 มีนาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.28
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,721

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทนัหุน : ”EPCO” ธุรกิจติดจรวด จับตาป 2557 ปมกําไรโตเกิน 80% หลังรับรู
รายไดธุรกิจไฟฟาเต็มป 15 เมกะวัตต ฟนรายไดเต็มๆ 1 พันลานบาท ดาน "ยุทธ ชนิสุภคักุล" สง
ซิกงบไตรมาส 1/2557 โตอลังการเรงเครื่องต้ังบริษัทยอยรวมญ่ีปุน ผุดโรงไฟฟา 100 เมกะวัตต 
พรอมดันลูกเขาตลาดปนี ้

 ความเห็น 
EPCO มีผลประกอบการป 56 เติบโตขึ้นอยางโดดเดน โดยมีกําไรสทุธิ 131 ลานบาท เพ่ิมขึน้ 
98% YoY เนื่องจากรายไดในสวนธุรกจิโรงไฟฟาเพ่ิมมากขึน้ถึง 376% จากป 55 เกิดจากการ
เร่ิมจายไฟไดเต็มปของโรงไฟฟาบอพลอยกําลังการผลิต 10 MW และชวยหนนุให Net profit 
margin ป 56 ปรับดีขึน้ไดเปน 21.2% จาก 10.3% ในป 55 สําหรับทศิทางธุรกิจในป 57 EPCO 
ยังคงเดินหนาพัฒนาโครงการโรงไฟฟาอยางตอเนือ่ง โดยวางเปาหมายจะมีสดัสวนรายไดจาก
ธุรกิจนี้ 40% เพ่ิมจาก 20% ในปกอน ซึ่งในปนี้ EPCO จะมีรายไดเติบโตขึน้จากการรับรูรายได
จากโรงไฟฟาบอพลอยที่เพ่ิมขึน้ เนื่องจากการเขาถอืหุนเต็ม 100% จากเดิมถืออยู 76% และ
รายไดจากโรงไฟฟาลพบุรีอีก 5 MW ทีเ่ร่ิมจายไฟต้ังแตเดือนก.พ. 57 ซึ่งจะเปนตัวขับเคลื่อน
กําไรที่สําคัญในปนี้ นอกจากนีเ้มื่อตนป 57 EPCO ไดจัดต้ังบริษัทยอย (EPCO Energy) โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือลงทนุโรงไฟฟาทีญ่ี่ปุนซึ่งต้ังเปากําลังการผลิตไวที่ 100 MW รวมถงึการขยาย
ธุรกิจไปในประเทศเพื่อนบานดวย ซึ่งจะเปนปจจัยบวกที่ชวยสรางรายได และกระแสเงินสดที่
สม่ําเสมอใหกับ EPCO ไดในระยะยาว ในสวนของโครงสรางทางการเงินมี Net gearing อยูที่
1.34 เทา ขณะทีร่าคาหุนปจจุบนัซื้อขายที่ PE 13 เทา อยูในระดับที่ตํ่ากวากลุมอุตสาหกรรม
โรงไฟฟาที่มี PE อยูในชวง 15-20 เทา 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. บริษัท อควา คอรเปอเรช่ัน จํากัด 44.15
2. น.ส.มาลินี ชินสุภัคกุล 6.14
3. นายพรหมมาตร ชายสิม 4.76
4. นายยุทธ ชินสุภัคกุล 4.44
5. นายยอด ชินสุภัคกุล 3.79
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 184 149 136 148
กําไรสุทธิ (ลบ) 47 41 24 18
EPS (บาท) 0.09 0.08 0.05 0.03
BV (บาท) 1.40 1.49 1.46 1.50

PER (เทา) 13.10
PBV (เทา) 2.19  

ประกิต สิรวิัฒนเกต ุ
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสม์ิ ฉัตรพิพัฒนผล 

ผูชวยนักวิเคราะห 
pam.c@asiaplus.co.th 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
EPCO  : แมวาจะมกีารยกฐานขึน้มาบางในชวง 1 เดือนที่ผานมา แตภาพรวม
ของ EPCO ยังคงอยูภายใตอิทธพิลของขาลงชัดเจน ซึ่งถาราคาปรับลงมาต่ํา
กวา 3.24 บาท จะเปนตัวยืนยนัทศิทางขาลงระยะสั้น ซึ่งอาจกดใหราคาลงตอ
ไดถึง 3.18 บาท แตถาในชวง 1-2 วันนี้ ราคาสามารถดีดตัวขึ้นผาน 3.34 บาท 
จะเปนการทําสัญญาณ Bullish wake up ราคานาจะไปตอถึง 3.46 บาท   
กลยทุธการลงทนุ ซื้อตามเมื่อราคาผาน 3.34 บาท และควรระวังการลงตํ่ากวา 
3.24 บาท อาจตอเนื่องถึง 3.18 บาท    
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกบัขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดที่อาจจะไมได
มีการจัดทําบทวิเคราะหรูปแบบดังกลาวซ้ําในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 

 


