
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันจันทร์ท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.75 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,413

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "MFEC” ชู Backlog 2.5 พันลานบาท ม่ันใจผลงาน 1Q57 เติบโตตามเปา
แมปญหาการเมืองกดดันแผนเขาประมูลงานใหม เชื่อสถานการณการเมืองคลี่คลายไดเร็วๆน้ี 
พรอมเดินหนาประมูลงานใหมมูลคารวมกวา 1.6 พันลานบาท 

  

 ความเห็น 
MFEC ดําเนินธุรกิจเกีย่วกับการพัฒนางานดานเทคโนโลยสีารสนเทศ และการวางระบบสําหรับ
ลูกคาท้ังภาครัฐและเอกชน โดยทิศทางธุรกิจในป 57 น้ี แมจะมีปจจัยลบจากปญหาความ
ขัดแยงทางการเมืองท่ียืดเยื้อมาต้ังแตชวงปลายป 56 แตก็ไมไดสงผลกระทบตอการเซ็นสัญญา
รับงานใหมของ MFEC ในชวงกอนหนามากน้ัน โดยในชวง 4Q56 ไดมีการเซ็นงานใหมเขามา
มากราว 2 พันลานบาท สงผลใหตนป 57 มี Backlog คงคางจํานวน 2.5 พันลานบาท มากกวา
ตนปกอนท่ี 2.3 พันลานบาท ซึ่งผูบริหารคาดวาจะทยอยรับรูในปน้ีไดราว 95% จึงเชื่อวาการ
รับรูรายไดในชวง 1Q-2Q57 จะเพ่ิมขึ้นจาก 4Q56 ท่ีมีรายได 881 ลานบาท ขณะท่ี MFEC 
เตรียมพรอมท่ีจะเขาประมูลงานใหมมูลคารวมประมาณ 1.6 พันลานบาท ซึ่งคาดวา
สถานการณทางการเมืองนาจะคล่ีคลายไดภายในชวง 1H57 ในสวนของประสิทธภิาพการทํา
กําไรในชวง 4Q56 Gross margin ปรับตัวดีขึ้นเปน 25.1% จาก 23.3% ใน 3Q56 และมากกวา 
Gross margin เฉลี่ยท้ังป 56 ท่ี 21.8%  และโครงสรางทางการเงินของบริษัทก็ยงัอยูในระดับท่ี
แข็งแกรงมาก โดย ณ สิ้นป 56 ดํารงสถานะเปน Net cash มีเงินสดสุทธิอยูราว 230 ลานบาท 
ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายที่ PE 14.7เทา ใกลเคียงกับอุตสาหกรรมท่ีมี PE อยูในชวง 10-18 
เทา นอกจากน้ี MFEC ประกาศจายเงินปนผลสําหรับผลประกอบการป 56 ในอัตราหุนละ 0.45 
บาท คิดเปน Dividend yield สูงถึง 5.8% เทียบกับราคาปจจุบัน ถอืวาจูงใจนาลงทุน 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท โมเดอรนฟอรมกรุป จํากัด 16.44
2. นายราเมศวร ศิลปพรหม 7.18
3. นายอดิเรก ปฏิทัศน 3.85
4. นายศิริวัฒน วงศจารุกร 3.72
5. นายศิริศักดิ์ ถิรวัฒนางกูร 2.97
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เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 1,345 1,687 818 881
กําไรสุทธิ (ลบ) 72 72 33 56
EPS (บาท) 0.16 0.16 0.07 0.13
BV (บาท) 4.12 3.95 4.02 4.15

PER (เทา) 14.70
PBV (เทา) 1.87  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MFEC : MFEC ทําทรง ขึ้น-พัก-ขึ้นตอ ราคาดีดตัวดวยแทงเทียนเขยีว สง
สัญญาณ Breakout ออกจากกรอบพักตัว ซึ่งหากวันน้ีราคาผาน 7.75 บาทขึ้น
ไปได คาดวาจะจัดยาวถึง 8.10 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซือ้ลุนราคาไปท่ี  8.10 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 7.50 
บาท  

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


