
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 3 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.00 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 6,928

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : นักลงทุนสถาบันสิงคโปรแหฟงขอมูลแนน ผูบริหารเผยธุรกิจพลังงานลม
ไปไดสวย มีงานประมูล 6 พันลานบาท ขณะท่ีไตรมาสแรกปน้ี กําไรสอแววพุงพรวด ลาสุดกลุม
นักลงทุนวีไอแอบสะสมหุน เก็งขาวนําบริษัทลูกเขาเทรดตนปหนา 

  

 ความเห็น 
ผูบริหารคาดผลการดําเนินงานป 57 ของ DEMCO จะเติบโตไดไมตํ่ากวา 10% หรือมีรายได
แตะระดับ 6 พันลานบาท โดยมียอด Backlog ณ ตนป มูลคารวมกวา 3.5 พันลานบาท ท่ีจะ
รับรูในปน้ีไดราว 82% และบริษัทยังเตรียมเขาประมูลงานใหมในปน้ีท่ีมีอยูราว 2.2 หม่ืนลาน
บาท โดยต้ังเปาหมายจะไดงาน 20-25% หรือประมาณ 4-5 พันลานบาท แบงเปนงาน
วิศวกรรมไฟฟา และงานพลังงานทดแทนเปนหลกั นอกจากน้ี DEMCO ยังมีกลยุทธขยายตลาด
ใหมๆ ในตางประเทศ ลาสุดไดรับงานกอสรางสถานีไฟฟายอยในลาวมูลคา 120 ลานบาท 
สําหรับโครงการพลังงานทดแทนเอกชน และงานกอสรางของการไฟฟายังคงเดินหนาตามแผน
ตอเน่ือง รวมถึงงานเสาโทรคมนาคม 3G ท่ีกลับมาเดินหนากอสรางในปน้ี จึงเชือ่วาจะเปน
ปจจัยหนุนให DEMCO มีฐานรายไดป 57 ไมตํ่ากวา 6 พันลานบาทตามเปาหมายผูบริหาร 
ขณะท่ีการรับรูสวนแบงกําไรจากโครงการพลังงานลมหวยบง 2 แหง ท่ีมีกําลังการผลิตรวม 160 
MW จะทําให DEMCO ฐานกําไรรองรับอยางสมํ่าเสมออยางนอยปละ 270 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนสูงถึง 59% จากกําไรสุทธิในปกอน ทําใหเชื่อวาป 57 DEMCO จะมีกําไรเติบโตขึ้นอยาง
โดดเดน ในสวนของโครงสรางทางการเงินอยูในระดับท่ีแข็งแกรง โดย ณ สิน้ป 56 มี Net 
gearing อยูท่ี 0.16 เทา ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ี PE 14.9 เทา คอนขางตํ่าเทียบกบั
บริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกันภายใต Coverage ของ ASP ท่ีมี Forward PE เฉลี่ย 21.6 เทา 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นางประพีร ปุยพันธวงศ 15.57
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 9.28
3. นายสวาสดิ์ ปุยพันธวงศ 4.48
4. นายสมพงษ ชลคดีดํารงกุล โดย 3.61
5. นายพิชัย วิจักขณพันธ 2.62

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 669 1,264 1,791 1,764
กําไรสุทธิ (ลบ) 24 40 216 179
EPS (บาท) 0.04 0.06 0.31 0.26
BV (บาท) 3.72 4.55 4.41 4.67

PER (เทา) 14.87
PBV (เทา) 2.14  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
DEMCO : กลับไปปดเหนือ SMA 5 วันอีกคร้ัง บงบอกวาแนวโนมขาขึน้ระยะส้ัน
ยังดูดีอยู ท่ีนาติดตามการก็คือ ราคาดีดกลับดวย Volume ท่ีเร่ิมกลับมาหนุน
มากขึ้น เม่ือบวกกับแนวโนมของราคาที่ขึ้นตามกรอบคูขนานขาขึ้น DEMCO 
นาจะเร่ิมทํา Pattern Bullish Flags หรือการดีดออกจากกรอบพักตัว เพ่ือทํา
ภาพ ขึ้น-พัก-ขึ้นตอ  มองยอด 10.40 บาทเปนเปาหมายแรก ถัดจากน้ันก็จัดตอ
ถึง 10.90 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อและทํากําไรท่ี 10.90 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 9.65 บาท   
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


