
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันอังคารท่ี 6 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  15.10 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,919 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : “JMART” สงซิกงบ 1Q57 หรูหลังยอดขายมือถือพุง "อดิศักด์ิ สุขุมวิทยา" จัด
ทัพบริษัทยอย ปมรายไดโตกระโดดเดิมเกมธุรกิจขยายสาขาทั้งในและนอก ปูกลยุทธห่ันรายจาย
หวังเขมือบกําไรและรายไดท้ังป 57 โต 25% 

  

 ความเห็น 
 JMART มีผลประกอบการดีขึ้นอยางตอเน่ืองทุกป โดยมีรายไดเติบโตเฉลี่ย 18% และกําไร

สุทธิโตเฉลีย่ 46% (CAGR 5 ป)  และคาดวางวด 1Q57 JMART จะมีผลดําเนินงานเติบโต
ขึ้นจาก 1Q56 ท่ีมีกําไรสุทธิ 78 ลานบาท เน่ืองจากยอดขายโทรศัพทเคลื่อนท่ี ซึ่งมีสัดสวน
รายไดประมาณ 90% เพ่ิมมากขึน้  สําหรับทิศทางธุรกิจในอนาคต JMART ยังไดรับปจจยั
บวกจากการเติบโตของตลาดผูใช 3G และ 4G รวมถึงการเรงขยายฐานลูกคาท้ังในและ
ตางประเทศ ท่ีจะชวยสนับสนุนฐานรายได และกําไรของบริษัทใหเติบโตขึ้นตอเน่ืองทุกป   
สําหรับป 57 น้ี JMART ต้ังเปาเพ่ิมสาขาในประเทศอีก 40 สาขา จากปจจุบันมี 260 สาขา 
และเพ่ิมสาขาในพมาอีก 20 สาขา จากปจจุบันมี 10 สาขา ซึ่งจะหนุนใหผลประกอบการป 
57 เติบโตไดราว 25% ตามเปาหมายผูบริหาร จากปกอนท่ีมีรายได 9.67 พันลานบาท และมี
กําไรสุทธิ 400 ลานบาท นอกจากน้ียังมีประเด็นบวกเร่ืองการนําบริษัทลูก JasAsset 
(JMART ถือ 75%) เขาตลาดในป 58 โดย JasAsset ประกอบธุรกิจใหเชาพ้ืนท่ีคาปลีก 
ปจจุบันมีพ้ืนท่ีใหเชารวม 13,000 ตารางเมตร และเตรียมเปด Community Mall 2 แหงในปน้ี  

 สําหรับโครงสรางทางการเงิน ณ สิน้ป 56 JMART มี Net gearing อยูท่ี 1.1 เทา ขณะที่ราคา
หุนปจจุบันซื้อขายท่ี PE 15.8 เทา ใกลเคียงกบัอุตสาหกรรมท่ีมี PE เฉลี่ย 15 เทา  

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายอดิศักดิ์ สุขุมวิทยา 18.87
2. น.ส.ยุวดี พงษอชัฌา 17.89
3. น.ส.จฑุามาศ สุขุมวิทยา 7.81
4. นายเอกชยั สุขุมวิทยา 7.52
5. STATE STREET BANK 

EUROPE LIMITED

6.26

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 2,307 2,392 2,378 2,588
กําไรสุทธิ (ลบ) 78 95 104 123
EPS (บาท) 0.19 0.23 0.25 0.29
BV (บาท) 4.01 3.92 3.89 4.20

PER (เทา) 15.76
PBV (เทา) 3.59  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
JMART : ราคากแกวงซึมกลับลงมาสูฐานแนวรับสําคัญท่ี 14.70 บาท ทําให
วันน้ีมีลุนท่ีจะเกิดการดีดตัวเพ่ือทํา Technical Rebound ซึ่งถาผาน 15.80 
บาทขึ้นไปได ราคาอาจไปตอถึง 16.60 บาท อยางไรก็ตามควรระวังการลงตํ่า
กวา 14.70 บาท ราคาอาจลงตอถงึ 14 บาท   
 

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 15.80 และ 
16.60   บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 14.70  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


