
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 13 มิถุนายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.36
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,008 

 ประเด็นร้อน 
 

 “CITY” กําไรโตกาวกระโดด ขยายธุรกิจรองรับการเติบโต 
  

 ความเห็น 
 CITY รายงานผลประกอบการงวด 3Q56/57 (ก.พ.57-เมย.57) มีกําไรสุทธิ 49 ลานบาท เพ่ิมขึ้น

มากถึง 129% YoY หลักๆเกิดจากการที่ CITY สามารถสรางรายไดสูงถึง 227 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
ถึง 70% YoY เน่ืองจากความตองการผลิตภัณฑโลหะโครงสราง อาทิเชน ชั้นวางของ Racking, 
Shelving และ Mezzanine Platform รวมถึงผลติภัณฑท่ีเกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง 
อื่นๆ ท่ีมีมากขึ้นจากคําสั่งซื้อของลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมเปนตัวหนุน ดานความสามารถใน
การทํากําไรขั้นตน (Gross Margin) ในงวด 3Q56/57 อยูท่ี 27% ดีขึ้นเม่ือเทียบกบัปกอนท่ี 
25% และสูงกวาบริษัทเหล็กท่ัวไป เน่ืองจาก CITY มีขอไดเปรียบในการควบคุมตนทุนการผลิต 
และการใชกลยุทธกําหนดราคาแบบ Cost + Margin นอกจากน้ีแลว City ยังมีการผลิตแบบ 
Made to Order และไมมีการสะสมสต็อกวัตถุดิบเหล็กไวมาก ทําใหไมไดรับผลกระทบจาก
ราคาเหล็กท่ีผันผวน สรางความโดดเดนใหกับ City เหนือบริษัทเหล็กท่ัวไป 

 เชื่อวาสถานการณทางการเมืองท่ีคลี่คลาย รวมถึงความคาดหวังตอการฟนตัวของอุตสาหกรรม
ยานยนตใน 2H57 ซึ่งเปนหน่ึงในกลุมลูกคาหลักของ CITY นาจะสรางแรงโมเมนตัมเชิงบวกตอ
ผลประกอบการของ CITY ในงวด 4Q56/57 (พ.ค.57-ก.ค. 57) ไดตอเน่ือง และคาดวาผล
ประกอบการรอบป 2556/57 จะทําไดดีขึ้นกวารอบปท่ีผานมา สวนการขยายธุรกิจโดยจัดต้ัง
บริษัทยอย CT Universal Company Limited ท่ีฮองกง เม่ือชวง มี.ค. 57 ท่ีผานมา เชือ่วาจะ
สามารถเพ่ิมชองทางจัดจําหนายใหกับ CITY มากขึน้ และจะเปนปจจัยหนุนในระยะยาว 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน CITY มีสภาพแข็งแกรงโดยปจจบุันมีสถานะเปน Net cash มีเงิน
สดอยูในมือถึง 421 ลานบาท โดยราคาหุนปจจุบันซื้อขายท่ี PE ตํ่าเพียง 7.62 เทา และยังมีการ
จายปนผลอยางสมํ่าเสมอ คิดเปน Dividend Yield ราว 5 
%/ป 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท ดับบลิว เค พ ีแอสเซ็ท 55.50
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.01
3. นายคมกริช พงศรัตนเดชาชัย 2.57
4. นางอรวรรณ พงศรัตนเดชาชัย 2.50
5. นายวิบูลย พงศรัตนเดชาชัย 2.50

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 200 136 187 212
กําไรสุทธิ (ลบ) 45 22 25 41
EPS (บาท) 0.15 0.07 0.08 0.14
BV (บาท) 3.55 3.63 3.57 3.70

PER (เทา) 7.62
PBV (เทา) 0.91  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
CITY: หลังหลุดออกจากการพักตัวแบบ falling wedge มาพรอม volume 
หนาแนน นอกจากน้ี MACD ยังตัด signal line ขึ้น พรอมกับท่ี SMA-50 วัน
ตัด SMA-200 วันขึ้น โดยราคาปจจุบันยืนอยูเหนือเสนคาเฉล่ียท้ังสอง เม่ือ
ออกจากการพักตัวน้ีแลวราคาเปาหมายอยูท่ี 4.90 บาท แตยงัมีแนวตาน
สําคัญบริเวณ 3.90 บาทท่ีจะตองผานไปใหไดเสียกอน สวนแนวรับอยู
บริเวณจุดยอดเดิมและ SMA ท้ังสองเสนท่ี 3.20 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.90  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.20  บาท   

 


