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• วานนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯเปิดสัปดาห์มาผันผวนก่อนรีบาวด์ปิดในแดน
บวกได้ส าเร็จ ดัชนี S&P500 ปรับขึ้น 0.7% และดัชนี Nasdaq ปรับ
ขึ้น 0.8% ล่วงหน้าการประชุมก าหนดนโยบายทางการเงิน (FOMC) 
ที่จะเริ่มขึ้นในวันนี้ ซึ่งหนุนให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 
10 ปีปรับขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 11 ปีที่ 3.5% ส่งผลให้หุ้นกลุ่ม 
Financials ปรั บขึ้ นตาม  ในขณะที่ หุ้ นกลุ่ ม  Defensive อย่ า ง 
Healthcare ค่อนข้าง Laggard หลัง Biden ให้สัมภาษณ์ว่าการแพร่
ระบาดของ COVID-19 สิ้นสุดแล้ว กดดันหุ้นกลุ่มผู้ผลิตวัคซีน ด้าน
ตลาดหุ้นยุโรปปิดผสมและตลาดหุ้นเอเชียเปิดบวก

Markets Summary

• ETF ที่จดทะเบียนในเวียดนามปลดล็อคข้อจ ากัดในการลงทุนในหุ้นที่
ติด Foreign Limit กล่าวคือ หุ้นที่มีการจ ากัดสัดส่วนการลงทุนของ
ชาวต่างชาติ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นหุ้นที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง

• ตลาดหุ้นเวียดนาม เป็นหนึ่งในตลาดหุ้นที่มีศักยภาพในการเติบโตใน
ระยะยาว โดยมีปัจจัยสนับสนุนทั้งด้านเศรษฐกิจและเงินลงทุน
ต่างประเทศ โดยล่าสุดใน 2Q22 GDP ของเวียดนามเติบโตถึง 
7.7%YoY สุงสุดในรอบ 10 ปี

• P/E ของตลาดหุ้นเวียดนามอยู่ที่  13.7X ต่ ากว่าประเทศในโซน
เดียวกันอย่างตลาดหุ้นอินโดเนเซียที่ P/E อยู่ที่ 15.2X และไทยที่ 
P/E อยู่ที่ 16.8X
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• Bloomberg สรุปมุมมอง Morgan Stanley และ Goldman Sachs 
ที่มีความสอดคล้องกันเผยอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นมีแนวโน้มส่งผล
กดดันก าไรของบริษัทจดทะเบียนมากขึ้นอีกในอนาคต แม้ว่า
คาดการณ์ก าไรของบริษัทจดทะเบียนจะยังคงไม่ถูกปรับลงมากและ
อยู่ในระดับใกล้เคียงกับจุดสูงสุดแต่มองว่าคาดการณ์เหล่านี้อิงจาก 
Guidance ของบริษัทเป็นหลัก จึงได้ออกมาเตือนถึงความผันผวนที่
อาจเกิดขึ้นในอนาคตซึ่ง Goldman Sachs ประเมินว่าอัตราก าไร
สุทธิของบริษัทจดทะเบียนในปี 2023 อาจหดตัวลงราว 0.25%YoY 
กดดันหุ้นต่อ ทั้งนี้ แนะน าให้เข้าลงทุนในหุ้นที่มีอัตราผลตอบแทนจาก
เงินทุนสูง (Return on Capital) อย่าง Alphabet (GOOGL US), 
Domino’s Pizza (DPZ US) และ Philip Morris (PM US) ด้าน 
Morgan Stanley แนะน าลงทุนในหุ้น Defensive เป็นหลักเนื่องมอง
ว่าจากต้องใช้ระยะกว่าตลาดหุ้นจะแตะจุดต่ าสุด

• Volkswagen (VOW GY) คาดว่าจะระดมทุนจากการน า Porsche 
เข้า IPO ได้ EUR9.40bn โดยมองว่า Valuation ของ Porsche จะ
อยู่ระหว่าง EUR70bn-EUR75bn ซึ่งเป็นระดับที่ต่ ากว่าที่ตลาดคาด
ที่ EUR85bn แต่ยังคงเป็นการ IPO ที่มีขนาดใหญ่สุดอันดับ 5 ใน
ยุโรป โดยจะมีการเสนอขายในวันที่ 20 ก.ย.นี้ที่ราคาเสนอระหว่าง 
EUR78.50-EUR82.50 แ ล ะ จ ะ เ ข้ า เ ท รดวั น แ รก ใ นตลาดหุ้ น 
Frankfurt วันที่ 29 ก.ย.นี้ ทั้งนี้ ราคาหุ้น Volkswagen (VOW GY) 
และ Porsche Holding SE (PAH3 GY) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นหลักของ 
Volkswagen ปรับขึ้น 5.4%และ 4.7% ตามล าดับ

• Bloomberg เผย Sea (SE US) ปลดพนักงานอีกครั้ง โดยปลด
พนักงานราว 3% ในอินโดนีเซีย ซึ่งผู้บริหารเผยแม้บริษัทจะยังมีเงิน
สดส ารองอยู่ แต่ต้องลดค่าใช้จ่ายเพื่อรองรับความเสี่ยงที่อาจเกิดใน
ระยะ 12-18 เดือนหน้า อย่างไรก็ดี ราคาหุ้น Sea (SE US) ขึ้น 1.3%


