
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 4 กันยายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.81
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,176 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : APURE ติดลมบนรายใหญญี่ปุนดอดเจรจารวมทุน OEM โชวสัญญายาว 5 ป มูลคาหลัก
พันลานบาท  
 ความเห็น 
 APURE เปนบริษัท Holding Company ท่ีลงทุนผานบริษัทยอย ซึ่งประกอบธุรกิจเกี่ยวกับการ

ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทางการเกษตรแปรรูป อาทิเชน ขาวโพดบรรจุกระปอง ผัก ผลไมสด 
และเมล็ดพันธุขาวโพด สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา APURE มีกําไรสุทธิท่ีโดด
เดน 26 ลานบาท เติบโตถึง 85% YoY หลักๆเกิดจาก 1)ยอดขายท่ีเพ่ิมขึ้น 20% YoY มาอยูท่ี
ระดับ 325 ลานบาท หลัง APURE ไดทยอยสงมอบสินคาตามออรเดอรท่ีตกคางมาจากงวด 
1Q57 และ 2)Gross Margin ในงวด 2Q57 ปรับตัวดีขึ้นมาอยูท่ี 17% เทียบกับท่ีทําได 15% 
ในชวงเดียวกันของปกอน เน่ืองจากในชวง 2Q56 APURE ไดชะลอการผลิต จึงทําใหมีตนทุน
การผลิต/หนวย ท่ีสูง 

 แนวโนมผลประกอบการในงวด 3Q57 ยังมีทิศทางสดใส หลังยอดขายในเดือน ก.ค. และ ส.ค. 
ยังดีตอเน่ือง โดยไดรับปจจัยหนุนจากการสงมอบสินคาท่ีตกคางมาจากงวด 2Q57 อีกท้ังยังมี
ออรเดอรใหมๆเขามาจากกลุมลูกคาในหลายประเทศ ไมวาจะเปน ญี่ปุน เกาหลี ไตหวัน และ
ออสเตรเลีย นอกจากน้ี ปริมาณการขายท่ีมีแนวโนมเติบโตตอเน่ือง จะชวยหนุนให APURE 
สามารถใชกําลังการผลิต (Utilization Rate) ขึ้นไปถึงระดับ 60-70% ซึ่งจะชวยลดตนทุนการ
ผลิต/หนวย และสนับสนุนให Gross Margin ปรับตัวดีขึ้นอีกดวย สวนปจจัยอื่นท่ีคาดวาจะเขา
มาสรางกระแสเก็งกําไรในระยะส้ัน คือ การเจรจากับพันธมิตรญี่ปุนวาจางให APURE เปนผูรับ
จางการผลิต (OEM) ขาวโพดหวานบรรจุกระปอง โดยจะมีสัญญา 5 ป มูลคาหลักพันลานบาท 
ซึ่งขณะน้ีอยูในระหวางการศึกษา ดังน้ันหากการเจรจาคร้ังน้ีไดขอสรุป จะเปนแหลงสรางรายได
ใหกับ APURE ในระยะยาว  

 ราคาหุน APURE แมจะซื้อขายบน Current PER ท่ีคอนขางแพง 25 เทา แตจากผล
ประกอบการที่ฟนตัวเดนชัดต้ังแตงวด 2Q57 เปนตนมา และจะดีตอเน่ืองใน 3Q57 จึงเชื่อวาจะ
ทําให Forward PER ป 2557 ปรับลดลง อีกท้ังยังมีประเด็นเก็งกําไรจากการการเจรจารวมทุน  

ผูถ้ือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายสุเรศพล จึงรุงเรืองกิจ 25.25
2. นายโกมล จึงรุงเรืองกิจ 6.84
3. นายทวีฉัตร จุฬางกูร 5.02
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 2.64
5. นายณัฐพัฒน รังสรรค 1.67

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 
prasit@asiaplus.co.th 

 
วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 284 275 271 325
กําไรสุทธิ (ลบ) 16 6 -1 26
EPS (บาท) 0.02 0.01 0.00 0.04
BV (บาท) 0.91 0.93 0.93 0.97

PER (เทา) 25.20
PBV (เทา) 1.86  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
APURE  : ราคากําลังอยูในโหมดพักตัว  คาดวาราคาไมนาพักตัวตํ่ากวา 
1.76 บาท กอนท่ีจะขึ้นตอเน่ืองอีกคร้ัง ตามจังหวะขาขึ้นเดิมท่ีสรางมาต้ังแต
เดือน พ.ค.57 โดยราคานาจะไปทดสอบเปาหมายแรกท่ี 2 บาท หากผานได
ก็อาจยาวถงึ 2.12 บาท  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 2.12  และตัดขาดทุนท่ี 1.76บาท   

 


