
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- หุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น นำโดยดัชนีหุ้นกลุ่ม High Beta อย่าง NASDAQ +1.59% 
สวนทางผลตอบแทนพันธบัตรที่ปรับตัวลดลง 13 bps สู่ระดับ 4.19% หลังดัชนี 
PMI  รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื ้องต้นของสหรัฐเดือน ส.ค. ปรับตั ว
ลดลงต่ำสุดในรอบ 6 เดือน ทำให้ตลาดคาดว่า เศรษฐกิจสหรัฐที่ชะลอตัวทำให้ 
FED มีโอกาสในการดำเนินนโยบายการเงินที่ผ่อนคลายมากขึ้น  โดย PMI ภาค
บริการแม้จะอยู่ที่ระดับ 51 ซึ่งสูงกว่าโซนขยายตัวนั้น แต่ก็ปรับตัวลดลงจากเดือน 
 

MARKET SUMMARY 
- หุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้น นำโดยกลุ่ม High Beta อย่างดัชนี Nasdaq หลัง

ได้รับแรงหนุนจากดัชนี PMI ที่ออกมาต่ำกว่าคาด อย่างไรก็ตาม PMI ที่
อยู่ในโซนหดตัวได้สะท้อนการชะลอตัวทางเศรษฐกิจเช่นกัน ทำให้ตลาด
จับตาการประชุม Jackson Hole ว่า ปธ. FED มีมุมมองอย่างไรต่อ
เศรษฐกิจและการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอนาคต ส่วนดัชนีหุ้นยุโรปปรับตัว
ขึ้นเล็กน้อย ขณะที่น้ำมันปรบัตัวลดลง และทองคำปรับตัวขึ้นสวนทาง
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐที่ปรับตัวลงแรง 

- ข่าวหุ้นอัพเดท Nvidia, Netflix, Tesla, Peloton 

 GLOBAL MARKET UPDATE 

 
Source: Fundstrat, Bloomberg 

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 34,472.98 0.54% 

S&P500 4,436.01 1.10% 

NASDAQ 13,721.03 1.59% 

Europe STOXX600 453.45 0.39% 

Japan NIKKEI225 32,010.26 0.48% 

China 
CSI300 3,696.63 -1.64% 

HSCE 6,117.27 0.32% 

India NIFTY50 19,444.00 0.25% 

Thailand SET 1,549.01 0.22% 

Vietnam VN30 1,182.97 -0.88% 

Gold Gold Futures 1,918.50 1.17% 

Oil WTI Oil Futures 78.89 -1.82% 

USD US Dollar Index 103.42 -0.14% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.1918% -13 

TH Gov 10Y 2.7850% 4 
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ก่อนรวมถึงออกมาต่ำกว่าคาด ขณะที่ PMI ภาคการผลิตนั้นอยู่ที่ 47 ทำระดับ
ต่ำสุดในรอบ 2 เดือน โดยถูกดดันจากคำสั่งซื้อและการจ้างงานที่ลดลง 

- หุ้น  10 จาก 11 อ ุตสาหกรรมในด ัชน ี  S&P500 ปร ับต ัว เพ ิ ่มข ึ ้นนำโดย 
Technology+1.92% และ  Communication Services+1.90% โดยได ้ร ับแรง
หนุนจากหุ้น NVidia ที่ผลประกอบการไตรมาส 2 ปี 2023 ออกมาดีกว่าคาด 

- ดัชนี PMI ที่ปรับตัวลดลงต่ำกว่าระดับ 50 สะท้อนให้เห็นว่าอัตราดอกเบี้ยที่อยู่ใน
ระดับสูง กำลังซึมซับเข้าสู่เศรษฐกิจจริง ตลาดจึงจับตาว่า ปธ. FED จะมีมุมมอง
ต่อเศรษกิจและการขึ้นอัตราดอกเบี้ยในอนาคตอย่างไรในการประชุม  Jackson 
Hole 

- ทั้งนี้สถิตินับตั้งแต่ปี 2003 เผยว่าดัชนีหุ้นสหรัฐจะปรับตัวลดลงในช่วงก่อนการ
ประชุม Jackson Hole ขณะที่หลังการประชุมเสร็จเรียบร้อยแล้ว ในอีก 1-2 เดือน
ข้างหน้าหุ้นจะปรับตัวขึ้นเฉลี่ย 0.3% ถึง 2.1% ตามลำดับ  

- หากพิจารณาในปี 2022 จะพบว่าผลตอบแทน S&P500 ปรับตัวลดลงนับตั้งแต่
ก่อนการประชุมจนกระทั่งหลังการประชุม เนื่องจากช่วงเวลาดังกล่าว ปธ. FED 
ยังคงส่งสัญญาณ Hawkish ต่อเนื่อง แม้ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐเริ่มชะลอตัวและ
เงินเฟ้อเริ่มมีสัญญาณปรับตัวลดลง  

- ขณะที่ปัจจุบันเงินเฟ้อปรับตัวลดลงมาต่อเนื่อง และเพดานการขึ้นดอกเบี้ยเริ่ม
จำกัด ทำให้มองว่า แม้ FED จะส่งสัญญาณดำเนินนโยบายการเงินเข้มงวดต่อไป 
แต่ตลาดหุ้นสหรัฐจะไม่ปรับตัวลงแรงเท่ากับปีก่อนที่นับจากการประชุม 1-2 ดือน 
ปรับตัวลดลง 11.4% และ 7.1% ตามลำดับ 

- ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกที่ 0.39% โดยช่วงแรกได้รับแรงหนุนจากดัชนี PMI รวมภาค
การผลิตและภาคบริการ เดือน ส.ค. หดตัวต่ำสุดนับตั้งแต่ พ.ย. 63  ทำให้ตลาด
มองว่า ECB จะผ่อนคลายการดำเนินนโยบายการเงินมากขึ้น แต่ถูกดดันจากหุ้น
กลุ่มพลังงานที่ปรับตัวลดลง 1.1% ตามราคาน้ำมันดิบที่ปรับตัวลง  ขณะที่ดัชนี 
CAC-40 ของฝรั ่งเศษ +0.08%, DAX ของเยอรมนี +0.15%, และ FTSE ของ
อังกฤษเพิ่มขึ้น 0.68% 

- ราคาน้ำมันปรับตัวลงแรง โดยสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน้ำมันดิบ WTI  -1.82% 
หลังถูกดดันจากดัชนี PMI ที่ปรับตัวลดลงในหลายประเทศ สะท้อนกิจกรรมใน
ภาคการผลิตของหลายประเทศ นอกจากนี้การปรับตัวขึ้นของสต็อกน้ำมันเบนซิน
ในสหรัฐ เพิ่มแรงกดดันให้กับเรื่องความอ่อนแอของอุปสงค์พลังงานในสหรัฐขณะที่ 
 



 

 

 
 
ทองคำปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยได้แรงหนุนจากผลตอบแทนพันธบัตรและดอลลาร์อ่อน
ค่า 

MACRO 

- ดัชนี PMI ภาคการผลิตของยุโรป อยู่ที่ 43.7 สูงกว่าคาดที่ 42.6 รวมถึงเพิ่มขึ้น
จากเดือนก่อนที่ 42.7 ส่วนดัชนี PMI ภาคการบริการอยู่ที ่ 48.3 ต่ำกว่าคาดที่ 
50.5 รวมถึงต่ำกว่าเดือนก่อนที่ 50.9 ซึ่งนับเป็นการลดลงครั้งแรกในปีนี้  ส่วนดัชนี 
PMI ภาคการบริการอยู่ที ่ 48.3 ต่ำกว่าคาดที่ 50.5 รวมถึงต่ำกว่าเดือนก่อนที่ 
50.9 ซึ่งนับเป็นการลดลงครั้งแรกในปีนี้  

- ดัชนี PMI รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องต้นของสหรัฐเดือน ส.ค. อยู่ที่ 
50.5 ทำระดับต่ำสุดในรอบ 6 เดือน ส่วนดัชนี PMI ภาคการผลิตเบื้องต้น ปรับตัว
ลงสู่ระดับ 47.0 ต่ำสุดในรอบ 2 เดือน และดัชนี PMI ภาคบริการเบื้องต้นปรับตัว
ลดลงสู่ระดับ 51.0 ต่ำสุดในรอบ 6 เดือน 

- สำนักงานสารสนเทศด้านการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปิดเผยว่าสต็อก
น้ำมันดิบสหรัฐลดลง 6.1 ล้านบาร์เรล มากกว่าคาดที่ว่าจะลดลง 2.8 ล้านบาร์เรล 

- สมาคมนายธนาคารเพื่อการจำนอง (MBA) ของสหรัฐ เผยจำนวนผู้ยื่นขอสินเชื่อ
เพื่อการจำนองลดลง 4.2% โดยจำนวนผู้ที่ยื่นขอสินเชื่อเพื่อการรีไฟแนนซ์ลดลง 
3% ส่วนจำนวนผู้ย่ืนขอสินเชื่อเพื่อการซื้อที่อยู่อาศัยลดลง 5% 

- กระทรวงพาณิชย์สหรัฐรายงานว่า ยอดขายบ้านใหม่เดือน ก.ค. อยู่ที่ 7.14 แสนยู
นิต พุ่งขึ้น 4.4% MoM เมื่อเทียบจากช่วงเดียวกันของปีก่อนเพิ่มขึ้น 31.5% 

- ธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 3.5% ซึ่งเป็น
การคงอัตราดอกเบี้ย 5 ครั้งติดต่อกัน เท่ากับที่ตลาดคาด โดย BOK ได้คงการ
คาดการณ์การเติบโตของ GDP ไว้ที่ 1.4% ในปีนี้  

STOCK HIGHLIGHT 
- Nvidia (NVDA US) ป ร ั บ ต ั ว ข ึ ้ น  6.58% ใ น ช ่ ว ง  After-hours ห ล ั ง เ ผ ย ผ ล

ประกอบการไตรมาส 2 และ ให้คาดการณ์ในอนาคตดีกว่าคาด จากความต้องการ
ชิพที่นำมาปรับใช้กับ AI ที่ยังเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยผลประกอบการไตรมาส 2 
รายได้อยู่ที่ $13.51 พันล้าน เพิ่มขึ้น 101.5% YoY ดีกว่าคาดที่ $11.04 พันล้าน 
ได้แรงหนุนจากรายได้ Data center อยู่ที่ $10.32 พันล้าน เพิ่มขึ้น 171.23% YoY 
ดีกว่าคาดที่ $7.98 พันล้าน ขณะที่รายได้ในส่วนอื่นๆอย่าง Gaming อยู่ที่ $2.49 
พันล้าน เพิ่มขึ้น 22% YoY ดีกว่าคาด $2.38 พันล้าน รายได้ Professional  



 

 

 
 
Visualization อยู่ที่ $379 ล้าน หดตัว 24% YoY แต่ดีกว่าคาดที่ $318.7 ล้าน และ
รายได้ Automotive อยู่ที่ $253 ล้าน เพิ่มขึ้น 15% YoY น้อยกว่าคาดที่ $309.4 
ล้าน ในส่วน Adj gross margin อยู่ที่ 71.2% เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 
45.9% และดีกว่าคาดที่ 70.1% ส่งผลให้ Adj EPS อยู่ที ่ $2.70 เพิ่มขึ้นจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนที่ 51 เซนต์ และดีกว่าคาดที่ $2.07 บริษัทคาดไตรมาส 3 รายได้
จะอยู่ในที่ประมาณ $16 พันล้าน ดีกว่าคาดที่ $12 พันล้าน ขณะที่คาด Adj gross 
margin อยู ่ ในช่วง 72%-73% ด ีกว่าคาดที ่  70.5% และคาดค่าใช้จ ่ายในการ
ดำเนินงานอยู่ที่ประมาณ $2 พันล้าน ดีกว่าคาดที่มองไว้ $2.05 พันล้าน 

- ทางด้านบริษัทวิจัยข้อมูล Antenna เผยจำนวนผู้สมัครบริการสตรีมมิ่ง Netflix 
(NFLX US) ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นในสหรัฐ ถึงแม้จะลดลงเมื่อเทียบกับจุดสูงสุดใน
เดือนมิถุนายน หลังจากบริษัทมีการปราบปรามการแชร์รหัสผ่านที่มีผลตั้งแต่เดือน
พฤษภาคม ขณะที ่ก ่อนหน้านั ้นทาง Wall Street มีความกังวลเกี ่ยวกับการ
ปราบปรามการแชร์รหัสจะส่งผลต่อการเติบโตของจำนวนผู ้ใช้งานของบริษัท 
เนื่องจากบริการสตรีมมิ่งที่มีอยู่ในปัจจุบันนั้นมีตัวเลือกมากมาย แต่อย่างไรก็ตาม
ยอดสมาชิกที่เพิ่มขึ้น 2.6 ล้าน คาดว่าจะช่วยคลายความกังวลจากประเด็นในก่อน
หน้านี้ ถึงแม้จำวนนบัญชีที่เพิ่มขึ้นนั้นจะลดลงจากเดือนมิถุนายน 25.7% แต่ยังคง
สูงกว่าระดับค่าเฉลี่ย ขณะที่จำนวนสมาชิกใหม่ที่เพิ่มเข้ามานั้น 23% เป็นผู้ใช้งานที่
มีการสมัครบริการที่มีราคาถูกแบบมีโฆษณา ทำให้สูงที่สุดนับตั้งแต่เปิดตัวมาใน
เดือนพฤศจิกายน และปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4% จากเดือนก่อนหน้า 

- ทาง Business Insider ได้มีการเผยว่าทาง Tesla (TSLA US) ได้มีการตัดสินใจลด
เป้าหมายการผลิตสำหรับโรงงานในเยอรมนีลงเหลือ 4,350 คันต่อสัปดาห์ในเดือน
กรกฎาคมและสิงหาคม จากก่อนหน้านี้สามารถผลิตได้ถึง 5,000 ต่อสัปดาห์ใน
เดือนมีนาคม อ้างอิงจากเอกสารภายในและจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกับเรื่องนี้ โดย
จาก internal workflow software ของบริษัทได้แสดงถึงการปรับเป้าหมายที่คาด
ว่าจะสามารถผลิตได้ 870 คันต่อวัน ในเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม อย่างไรตาม
ข้อมูลล่าสุดแสดงให้เห็นว่าบริษัทมาสามารถผลิตได้จริงเพียง 692 คันในวันที่ 25 
กรกฎาคม และ 806 คัน เมื่อวันที่ 28 กรกฎาคม นอกจากนั้นแหล่งข่าวยังเผยว่า
บริษัทได้มีการปรับลดเป้าการผลิตเหลือ 750 คันต่อวัน หรือ น้อยกว่า 4,000 ต่อ
สัปดาห์อีกด้วย 

- Peloton Interactive (PTON US) ปรับตัวลง 22.60% หลังบริษัทกล่าวว่าบริษัทจะ
มีกระแสเงินสดที่ติดลบในอีกสองไตรมาสข้างหน้า เนื่องจากต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับ 



 

 

-  
 
การเรียกคืนจักรยานและค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ส่งผลให้การคืนสู่กระแสเงินสดเป็นบวก
ล่าช้า และส่งผลให้หุ้นปรับตัวลง ซึ่งในปีที่ผ่านมา Peloton ได้มีการลดต้นทุนเพื่อ
รับมือกับความต้องการที่ลดลงและหวังว่าบริษัทจะพลิกกลับมาเป็น free cashflow 
positive ภายในปีน ี ้  แต ่ต ่อมาได ้ปร ับเป ้าหมายดังกล่าวให ้ เป ็น breakeven 
cashflow เนื่องจากการเรียกคืนจักรยานออกกำลังกาย 2.2 ล้านคัน หลังจาก
ปัญหาเบาะนั่ง และข้อตกลงยุติคดีมูลค่า 75 ล้านดอลลาร์กับ DISH Technologies 
นอกจากนี้ Pelotonประกาศว่ายอดขายของไตรมาสที่ผ่านมาลดลง 5% เหลือ 
642.1 ล้านดอลลาร์ซึ่งสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 639.9 ล้านดอลลาร์เพียงเล็กน้อย 
แต่ถึงอย่างไรก็ตามขาดทุนสุทธิต่อหุ้นอยู่ที่ 68 เซนต์ ซึ่งแย่กว่าที่คาดการณ์ไว้ที่ 38 
เซนต์ และบริษัทยังคาดการณ์ว่ารายได้ของไตรมาสหน้าจะอยู่ระหว่าง 580 ล้านถึง 
600 ล้านดอลลาร์ ซึ่งก็ต่ำที่คาดกันไว้ที่ 655.9 ล้านดอลลาร์   

ท่ีมา : Bloomberg, CNBC, Reuters , Investing.com, Seeking Alpha, WSJ 



 

 

 

        

WEEKLY ECONOMIC CALENDAR 

ท่ีมา: Investing.com, Bloomberg  

 
 

Tuesday, August 21, 2023 

8:15 China PBoC Loan Prime Rate 3.45% 3.40% 3.55% 

Wednesday, August 22, 2023 

21:00 US Existing Home Sales (MoM) (Jul) -2.2%  -3.30% 

21:00 US Existing Home Sales (Jul) 4.07M 4.15M 4.16M 

Wednesday, August 23, 2023 

1:30 US FOMC Member Bowman Speaks      

3:30 US API Weekly Crude Oil Stock -2.418M -2.900M -6.195M 

7:30 Japan au Jibun Bank Japan Services PMI   54.3  53.8 

15:00 EU HCOB Eurozone Manufacturing PMI (Aug)   43.7 42.8 42.7 

15:00 EU S&P Global Composite PMI (Aug)   47.0 48.5 48.6 

15:00 EU HCOB Eurozone Services PMI (Aug)   48.3 50.5 50.9 

15:30 UK S&P Global/CIPS UK Composite PMI   47.9 50.3 50.8 

17:00 EU EU Economic Forecasts      

19:00 US Building Permits (MoM) 0.10% 0.10% -3.70% 

19:00 US Building Permits 1.443M 1.442M 1.441M 

20:45 US S&P Global US Manufacturing PMI (Aug)   47.0 49.4 49 

20:45 US S&P Global Composite PMI (Aug)   50.4 52 52 

20:45 US S&P Global US Services PMI (Aug)   51.0 52.3 52.3 

21:00 US New Home Sales (Jul) 714K 706K 697K 

21:00 US New Home Sales (MoM) (Jul) 4.4% 0.2% -2.80% 

21:30 US Crude Oil Inventories -6.135M -2.299M -5.960M 

Thursday, August 24, 2023 

19:00 US Jackson Hole Symposium      

19:30 US Core Durable Goods Orders (MoM) (Jul)  0.20% 0.60% 

19:30 US Durable Goods Orders (MoM) (Jul)  -4.00% 4.70% 

Friday, August 25, 2023 

6:30 Japan Tokyo Core CPI (YoY) (Aug)  2.90% 3.00% 

19:00 US Jackson Hole Symposium      

21:00 US Michigan 5-Year Inflation Expectations (Aug)  2.90% 3.00% 

21:00 US Michigan Consumer Expectations (Aug)  67.3 68.3 

21:00 US Michigan Consumer Sentiment (Aug)  71.1 71.6 

21:00 US Michigan Inflation Expectations (Aug)  3.30% 3.40% 

21:05 US Fed Chair Powell Speaks      


