
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 BY RESEARCH DIVISION  

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 35,307.63 0.07% 

S&P500 4,489.72 0.58% 

NASDAQ 13,788.33 1.05% 

Europe STOXX600 459.86 0.15% 

Japan NIKKEI225 32,059.91 -1.27% 

China 
CSI300 3,855.91 -0.73% 

HSCE 6,423.84 -1.79% 

India NIFTY50 19,434.55 0.03% 

Thailand SET 1,535.16 - 

Vietnam VN30 1,243.43 0.21% 

Gold Gold Futures 1,910.60 -0.12% 

Oil WTI Oil Futures 82.51 -0.82% 

USD US Dollar Index 103.19 0.34% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.1913% 4 

TH Gov 10Y 2.6020% - 
 

 

 
 

Source: Bloomberg as of 14 Aug 2023 
 

- เมื่อวานนี้หุ้นสหรัฐปรับตัวเพ่ิมขึ้นทั้ง 3 ดัชนีหลัก ขณะที่ดัชนี NASDAQ ปรับตัว

ขึ้นกว่า 1% หลังปิดลบในวันศุกร์ที่ผ่านมา เนื่องจากดัชนีเงินเฟ้อฝั่ งผู้ผลิต (PPI) 

เดือน ก.ค. ออกมาสูงกว่าคาด ขยายตัวที่ 0.8% YoY สูงกว่าคาดที่ 0.7% YOY 

และเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อนที่ 0.2% YOY ส่วน Core PPI แม้ขยายตัวเท่ากับเดือน

ก่อนแต่ยังเพ่ิมขึ้น 2.4% YOY สูงกว่าคาดที่ 2.3% YOY ท าให้ตลาดกังวลว่า เงิน
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MARKET SUMMARY 
- ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวเพิ่มขึ้นทั้ง 3 ดัชนีหลักในวันนี้ หลังปรับตัวลดลงใน

สัปดาห์ที่ผ่านมา เนื่องจากเงินเฟ้อ PPI ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ท าให้ตลาด

กังวลว่าผู้ประกอบการอาจผลักภาระต้นทุนมาสู่ผู้บริโภค ซึ่งจะท าให้ CPI 

ปรับตัวเพิ่มขึ้นในระยะถัดไป ท าให้สัปดาห์นี้ตลาดจับตารายงานฉบับเต็ม

ของ FOMC Meeting Minutes ในวันที่ 17 ส.ค. เพื่อสืบหาทิศทางการ

ขึ้นดอกเบี้ยต่อไป ด้านตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวในกรอบแคบ ส่วนน้ ามันและ

ทองค าปรับตัวลดลง สวนทางผลตอบแทนพันธบัตรและค่าเงินดอลลาร์ 

- ข่าวหุ้นอัพเดท Li Ning, Semiconductor Manufacturing 
International, Tesla, Country Garden 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส     
 

บ ำรุงพงษ ์ชีวธนำกรณ์กลุ 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพืน้ฐำนด้ำนหลกัทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 065510 
 

เอกรัฐ ศรีภูสิตโต  
ผู้ช่วยนักวิเครำะห ์

 
ศุภพล ตัง้วิเชียร 
ผู้ช่วยนักวิเครำะห ์

 
เกรียงไกร ปิ่นเกรียงไกร 

ผู้ช่วยนักวิเครำะห ์
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เฟ้อ PPI ที่เพ่ิมสูงขึ้นอาจท าให้ผู้ผลิตมีการผลักภาระตุ้นทุนมาสู่ผู้บริโภค บวกกับ

ราคาน้ ามัน พลังงานและต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับสูงขึ้น อาจท าให้ CPI ขยายตัว

เพ่ิมขึ้นในอนาคต ท าให้ตลาดจับตารายงานฉบับเต็มของการประชุม FOMC 

Meeting Minutes ในวันที่ 17 ส.ค. เพ่ือสืบหาทิศทางการขึ้นดอกเบี้ยต่อไป 

- โดยปัจจุบัน CME Fed Watch Tool คาด FED จะยุติวงจรขาขึ้นของดอกเบี้ย

แล้ว และจะท าการลดอัตราดอกเบี้ยในช่วงต้น 2Q24 เช่นเดียวมุมมองของ 

Goldman Sachs เนื่องจากมองว่าองค์ประกอบต่างๆของเงินเฟ้อ PCE พ้ืนฐาน

จะค่อยๆชะลอตัวลง และเริ่มเข้าใกล้กรอบเป้าหมาย 2% ของ FED  

- หุ้น 6 กลุ่มจาก 11 กลุ่มอุตสาหกรรมปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยกลุ่มที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น

มากที่สุดคือ Technology+1.85% และ Communication Services+1.04% 

ส่วนหุ้นกลุ่มที่ปรับตัวลดลงมากที่สุดคือ Utilities-0.83% และ Real Estate-

0.54% 

- ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ +0.15% โดยได้รับแรงหนุนจากหุ้นกลุ่มค้า

ปลีกและกลุ่มเฮลท์แคร์ปรับตัวขึ้น สวนทางกลุ่มเหมืองแร่และกลุ่มพลังงาน ซึ่ง

ได้รับผลกระทบจากความวิตกเกี่ยวกับภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ซบเซาของจีน ส่วน 

CAC-40 +0.12%, DAX ของเยอรมนี +0.46% และ FTSE  ของอังกฤษ -0.23%  

- ราคาน้ ามันปรับตัวลดลง โดยสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน้ ามันดิบ WTI ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น -0.82% หลัง Country Garden ยักษ์ใหญ่ด้านอสังหาริมทรัพย์อันดับ 6 
ของจีนอยู่ในช่วงเวลายากล าบากและเหลือเวลาน้อยกว่า 30 วันในการหลีกเลี่ยง 
การผิดนัดช าระหนี้หุ้นกู้ ซึ่งยิ่งเป็นการเข้าไปเพ่ิมแรงกดดันต่อเศรษฐกิจของจีน 
ส่วนทองค าปรับตัวลดลง โดยถูกกดดันจากค่าเงินดอลลาร์และผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึน  
 

 

- ดัชนีเงินเฟ้อฝั่งผู้ผลิต (PPI) เดือน ก.ค. ออกมาสูงกว่าคาด ขยายตัวที่ 0.8% YoY 

สูงกว่าคาดที่ 0.7% YOY และเพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนที่ 0.2% YOY ส่วน Core PPI 

แม้ขยายตัวเท่ากับเดือนก่อนแต่ยังเพ่ิมขึ้น 2.4% YOY สูงกว่าคาดที่ 2.3% YOY 

- Goldman Sachs คาด FED จะเริ่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 25bps

ภายในสิ้นเดือน มิ.ย. 2567 เนื่องจากเงินเฟ้อ PCE จะค่อยๆปรับตัวลดลงและเข้า

ใกล้ระดับกรอบเป้าหมายที่ 2% 
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- ฟิทช์ เรทติ้งส์ออกรายงานเตือน ราคาข้าวในตลาดโลกมีโอกาสปรับตัวสูงขึ้น

เนื่องจากจีนซึ่งเป็นผู้ผลิตข้าวรายใหญ่ของโลกเผชิญปัญหาฝนตกหนักและน้ าท่วม 

ท าให้ Supply ในตลาดมีแนวโน้มตึงตัว นอกจากนีอ้งค์การอาหารและเกษตรแห่ง

สหประชาชาติ (FAO) ได้มีการเปิดเผยว่า ความวิตกกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของ

ปรากฏการณ์เอลนีโญที่มีต่อการผลิตของบางประเทศที่เพาะปลูกข้าวนั้น เป็น

สาเหตุที่ท าให้ราคาข้าวพุ่งขึ้น 

- Li Ning (2013 HK) เผยก าไรครึ่งปีแรกออกมาน้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาด ขณะที่

ผู้บริหารแสดงความมั่นใจในการสร้างกระแสเงินสดที่มากขึ้นจากธุรกิจ โดยผล

ประกอบการครึ่งปีแรกรายได้อยู่ที่ 1.40 หมื่นล้านหยวน เพ่ิมข้ึน 13% YoY ดีกว่า

นักวิเคราะห์คาด 1.37 หมื่นล้านหยวน อัตราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ที่  

17.7% ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 21.3% จากค่าใช้จ่ายในการขายและ

การกระจายสินค้าที่เพ่ิมขึ้น และกดดันอัตราก าไร ส่งผลให้ก าไรสุทธิลดลง 3.1% 

YoY อยู่ที่  2.12 พันล้านหยวน น้อยกว่าคาดที่ 2.22 พันล้านหยวน ขณะที่

ผู้บริหารแสดงความมั่นใจต่อการสร้างกระแสเงินสดจากธุรกิจ หลังจากมีการ

ประกาศจ่ายเงินปันผลส าหรับผลประกอบการครึ่งปี เป็นครั้งแรกในรอบ 11 ปีที่

ห่างหายไป สะท้อนความเชื่อมั่นต่อตัวธุรกิจที่จะสามารถสร้างก าไรได้ต่อเนื่อง 

- Semiconductor Manufacturing International (981 HK) เผยผลประกอบการ

ไตรมาส 2 รายได้หดตัว 18% YoY อยู่ที่ $1.56 พันล้าน ดีกว่าคาดที่  $1.54 

พันล้าน อัตราก าไรขั้นต้นอยู่ที ่20.3% ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ 39.4% 

แต่ดีกว่าคาดที่ 20.1% ส่งผลให้ก าไรสุทธิลดลง 22% YoY อยู่ที่ $402.8 ล้าน 

ดีกว่ าคาดที่  $187.9 ล้ าน ไตรมาส  3 บริษัทคาดอัตราก า ไรขั้นต้นอยู่ ที่

ประมาณ 18%-20% ต่ ากว่าคาดที่  21% ผู้บริหารมองอุตสาหกรรมชิพยัง

ค่อนข้างทรงตัวพร้อมกับเห็นการฟ้ืนตัวที่อาจจะอ่อนแอกว่าที่คาดไว้จากแรง

กดดันของเศรษฐกิจที่อาจจะส่งผลต่อเนื่องไปจนถึงความต้องการในสินค้า

อิเล็กทรอนิกส์ที่ยังคงอ่อนในปี 2024 ขณะที่ลูกค้าเองนั้นมีการระบายสินค้าคง

คลังออกมาในอัตราที่ช้ากว่าคาด 

- Tesla (TSLA US) ปรับลดราคาอีกครั้งในจีน ส่งผลให้ราคาหุ้นผู้ผลิตรถยนต์ใน

จีนปรับตัวลงจากความกังวลจากการแข่งขันด้านราคา ที่เหมือนจะดูบรรเทาลงไป
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แล้วก่อนหน้านี้ โดยบริษัทมีการโพสต์ผ่านบัญชี Weibo ถึงการปรับลดราคา

รถยนต์ Model Y ทั้ง Long Range และ Performance 14,00 หยวน โดยการ

ปรับลดราคาครั้งนี้เคลื่อนไหวตามแบรนด์ Zeekr ของ Geely Automobile ที่มี

การปรับลดราคามากถึง 37,000 หยวนในสัปดาห์ที่ผ่านมา เช่นเดียวกันทาง 

Zhejiang Leapmotor ที่มีการปรับลดราคามากถึง 20,000 หยวน ตั้งแต่ต้น

เดือนที่ผ่านมา ขณะที่อีกส่วนนึงมาจากความพยามเพ่ิมยอดขาย หลังจากยอดส่ง

มอบรถยนต์ในโรงงานเซี่ยงไฮ้ปรับตัวลดลง 31% YoY อยู่ระดับต่ าสุดในรับอบปี 

- Country Garden (2007 HK) ก าลังพยายามหาช่องทางในการขยายเวลาการ

ช าระหุ้นกู้ออกไปเป็นครั้งแรก โดยตามการอ้างอิงจากผู้ที่เกี่ยวข้องกับเรื่องนี้ เผย

ว่าทางบริษัทได้มีการร้องขอกับผู้ถือหุ้นกู้บางรายในการขอขยายเวลาการช าระหุ้น

กู้ท่ีจะครบก าหนดในวันที่ 2 กันยายนนี้ออกไป โดยจะมีการแบ่งช าระเป็นงวดๆใน

อีก 36 เดือนต่อจากนี้ ซึ่งมูลค่าหุ้นกู้อยู่ที่ประมาณ 3.9 พันล้านหยวน นอกจากนั้น

ทางนักวิเคราะห์ Morgan Stanley ได้มีการปรับลดค าแนะน าหุ้นมาอยู่ที่  

underweight จาก equal-weight จากความกังวลต่อปัญหาด้านสภาพคล่องที่

อาจจะเป็นแรงกดดันต่อการด าเนินงานและส่งผลกระทบต่อการผิดนัดช าระหนี้ใน

ระยะสั้นนี้ นอกจากนั้นได้มีการปรับลดค าแนะน า Country Garden Service 

(6098 HK) มาอยู่ที่ underweight จากเดิมที่ equal-weight ด้วยเหตุผลจาก

ปัญหาทีทาง Country Garden เจอนั้นอาจจะส่งแรงกดดันต่อการเติบโตก าไร

ของบริษัทท่ีช้าลง 

 

 

 

 

 

 

 

 

ที่มา : Bloomberg, CNBC, Reuters , Investing.com, Seeking Alpha, WSJ 
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Weekly Economic Calendar 

 
ท่ีมา: Investing.com, Bloomberg  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


