
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- ตลาดหุ้นสหรัฐ: ตลาดปรับตัวในกรอบแคบเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา ดัชนี Dow jones 
-0.31%, S&P500 -0.23% และ NASDAQ -0.09% หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ
ออกมาผสมผสาน โดยดัชนี PMI S&P global ภาคการผลิตออกมาสูงกว่าคาด แต่ 
PMI ภาคบริการออกมาต่ำกว่าคาด นอกจากนี้ตลาดยังถูกกดดันจาก 

MARKET SUMMARY 
- ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลงเมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา หลังตัวเลขเศรษฐกิจ

ออกมาผสมผสาน ขณะที่เจ้าหน้าที่ FED หลายท่านยังสนับสนุนการขึ้น
อัตราดอกเบี ้ยต่อไปในปีนี ้ หนุนให้ Dollar index เพิ ่มขึ ้นแตะระดับ 
105.56 จุด ซึ่งเป็นการปรับตัวเพิ่มขึ้น 10 สัปดาห์ติดต่อกัน ส่วนตลาด
หุ้นญี่ปุ่น ยุโรปและเวียดนามปรับตัวลดลงเช่นกัน ขณะที่ตลาดหุ้นจีนและ
ฮ่องกงปรับตัวขึ้นแรง หลังทางการกำลังพิจารณาปรับเปลี่ยนโครงการ
ถือหุ้นของต่างชาติ จะที่เข้ามาลงทุนในตลาดหุ้น 

- ข่าวหุ้นอัพเดท Ralph Lauren, Netease, Tencent, Micron 
Technology, Rite Aid, Oracle, Goodyear Tire & Rubber 

 

GLOBAL MARKET UPDATE 

 
Source: Trading View 

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 33,963.84 -0.31% 

S&P500 4,320.06 -0.23% 

NASDAQ 13,211.81 -0.09% 

Europe STOXX600 453.26 -0.31% 

Japan NIKKEI225 32,402.41 -0.52% 

China 
CSI300 3,738.93 1.81% 

HSCE 6,262.61 2.68% 

India NIFTY50 19,674.25 -0.34% 

Thailand SET 1,522.59 0.55% 

Vietnam VN30 1,197.69 -1.76% 

Gold Gold Futures 1,927.20 0.31% 

Oil WTI Oil Futures 90.03 0.45% 

USD US Dollar Index 105.58 0.21% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4337% -6 

TH Gov 10Y 3.1420% - 
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25 กันยายน 2566 

Ralph Lauren Revenue by Segment 2022 

America 47% 

Asian 22% 

EU 29% 



 

 

 

ความเห็นของเจ้าหน้าที่ FED ที่เผยว่า ธนาคารกลางสหรัฐควรขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ต่อ หากเงินเฟ้อเริ่มส่งสัญญาณไม่ชะลอตัว เป็นปัจจัยช่วยหนุนให้ Dollar index 
เพิ่มขึ้นแตะระดับ 105.56 จุด ซึ่งเป็นการปรับตัวเพ่ิมขึ้น 10 สัปดาห์ติดต่อกัน 

- หุ้น 9 จาก 11 อุตสาหกรรมปรับตัวลดลง นำโดยกลุ่ม Consumer Discretionary 
-0.87% และ Financials -0.74% มีเพียง 2 อุตสาหกรรมเท่านั้นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ได้แก่ echnology+0.26% และ Energy+0.15% 

- ตลาดหุ้นยุโรป : ดัชนีหุ้นในตลาดยุโรปปรับตัวลดลงในกรอบ -0.09% ถึง -0.40% 
หลังตัวเลขชี้นำเศรษฐกิจอย่าง PMI ของยุโรปยังอยู่ในโซนหดตัวทั้งภาคการผลิต
และภาคบริการ ขณะที่หุ้นกลุ่มธนาคารในยุโรปปรับตัวลดลงกว่า 1% โดยถูกกดดัน
จากหุ ้นธนาคารของเนเธอร์แลนด์ที ่ปรับตัวลดลง หลังสภานิติบัญญัติของ
เนเธอร์แลนด์ได้มีการสนับสนุนแผนการปรับภาษีธนาคารเพื่อให้รองรับการขึ้น
ค่าแรงขั้นต่ำในปีหน้า ซึ่งจะกดดันการทำกำไรของกลุ่มธนาคาร 

- ตลาดหุน้ญี่ปุน่ : ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวลดลงโดยถูกกดดันจากตัวเลขเงินเฟ้อ CPI 
เดือน ส.ค. ที่ออกมาสูงกว่าคาด ทำให้ตลาดมองว่าหากเงินเฟ้อยังคงสูงกว่ากรอบ
เป้าหมายที่ 2% เป็นระยะเวลานาน จะส่งผลให้ BOJ เริ่มดำเนินนโยบายการเงินที่
เข้มงวดมากขึ้น แม้เมื่อวันศุกร์ที ่ผ่านมา BOJ มีมติคงอัตราดอกเบี้ยรวมถึงไม่
เปลี่ยนแปลงกรอบการควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ขณะที่เงิน
เยนยังคงอ่อนค่าต่อเนื่อง ต่ำสุดในรอบ 10 เดือน 

- ตลาดหุ้นฮ่องกง : ดัชนี HSI ปรับตัวขึ้นแรง 2.68% สวนทางดัชนีหุ้นส่วนใหญ่ใน
ทวีปเอเชีย หลังมีข่าวทางการจีนกำลังพิจารณาปรับเปลี่ยนโครงการถือหุ้นของ
ต่างชาติ จะที ่เข้ามาลงทุนในตลาดหุ้น Shanghai, Shenzhen และ Beijing โดย
ปัจจุบันต่างชาติสามารถถือครองหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่อยู่ในจีนได้ไม่เกิน 30% 
และต่างชาติ 1 ราย ไม่สามารถถือครองได้เกิน 10% 

- ตลาดหุ้นเวียดนาม : ตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวลงแรงเกือบ 2% หลังธนาคาร
กลางเวียดนามออกตราสารหนี้ะยะสั้น 1 เดือน มูลค่า 10 ล้านล้านดอง ที่อัตรา
ดอกเบี้ย 0.7% ต่อปี ซึ่งเป็นการกลับมาออกตราสารในรอบ 6 เดือนสร้างความ
กังวลว่าธนาคารกลางอาจเริ่มดำเนินนโยบายการเงินตึงตัวขึ้นเพื่อควบคุมค่าเงิน
ดอง ซึ่งสวนทางจากนโยบายการเงินผ่อนคลายที่มีการลดดอกเบี้ยมาก่อนหน้านี้ 

 



 

 

 

- SSI Research มองว่าการดำเนินการดังกล่าวมีขึ้นเพื่อควบคุมค่าเงินดอง หลัง 
FED มีมุมมองขึ้นดอกเบี้ยและคงดอกเบี้ยนานขึ้น ซึ่งอาจจะเร็วเกินไปที่จะตีความว่า
ธนาคารจะพลิกกลับมาดำเนินนโยบายตึงตัว 

STOCK HIGHLIGHT 

- Raymond James ออกคำแนะนำ Outperform สำหรับหุ้น Ralph Lauren (RL 
US) พร้อมราคาเป้าหมายที่ $135 ต่อหุ้น โดยทางนักวิเคราะห์มองว่าบริษัทมี
การพัฒนาที่สำคัญในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา ทั้งการยกระดับแบรนด์ การกำหนด
ขนาดอย่างเหมาะสมให้กับตัวแทนจำหน่าย การสร้างความแข็งแกร่งในช่องทาง
การขายตรง (DTC) และ การปรับปรุงของอัตรากำไรขั ้นต้น ด้วยจากฐานที่
แข็งแกร่งทำให้มองเห็นการเติบโตของรายได้ในส่วน average unit retail ที่เติบโต
สูงขึ้น และการเติบโตของปริมาณการขายในส่วนของฝั่งเอเชีย ที่จะเป็นปัจจัย
สำคัญสำหรับการเติบโตทั่วโลก ทำให้มีการปรับคาดการณ์โมเดลรายได้ โดย
มองว่าสำหรับปีบัญชี 2024 จะเติบโต 2% และ ปี 2025 เติบโต 5% สอดคล้อง
กับที่นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่มองไว้ แต่ต่ำกว่าเป้าหมายที่บริษัทตั้งไว้ที่จะเติบโป
ระมาณ MSD-HSD % นอกจากนั้นด้วยการที่บริษัทมีการระมัดระวังการใช้จ่าย
อย่างมีประสิทธิภาพจะช่วยสะท้อนต่ออัตรากำไรที่จะปรับตัวได้ดีขึ ้น ทำให้
ภาพรวมด้วยความคาดหวังที่ค่อนข้างต่ำ เมื่อเทียบกับระดับราคาหุ้นปัจจุบันจึง
ทำให้มีความน่าสนใจ 

- Netease (NTES US, 9999 HK) ปรับตัวขึ้น 5.21% ในตลาดสหรัฐหลัง JP 
Morgan มองเห็นถึงปัจจัยเร่งที่จะเป็นตัวเพิ่มอัพไซด์ของรายได้เหนือจากที่
นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดการณ์ไว้ในช่วงครึ่งปีหลัง ร่วมกับผู้เล่นชั้นนำใน
อุตสาหกรรมเกมส์จีนที่ยังคงสร้างการเติบโตที่เพิ่มขึ้น โดยทางนักวิเคราะห์มอง
ว่าด้วยสภาพแวดล้อมของทางด้านกฏระเบียบที ่กลับมาในระดับปกติต่อ
อุตสาหกรรมเกมส์ในจีน ทำให้การเติบโตของตลาดเกมส์ออนไลน์กลับมาเติบโต
ในปี 2023 โดยคาดว่าจะเติบโต 3% YoY เมื่อเมียบกับปี 2022 ที่หดตัวประมาณ 
10% ขณะที่ผู้พัฒนาเกมส์ชั้นนำทั้ง Netease และ Tencent (700 HK) สามารถ
แย่งส่วนแบ่งทางการตลาดได้จากผู้เล่นรายเล็ก สำหรับการเปิดตัวเกมส์ใหม่และ
การสร้างรายได้จากความนิยมของเกมส์ในค่ายที่พัฒนาเอง ทำให้มีมุมมองเชิง
บวกต่อทั้ง Tencent และ Netease ที่เป็นผู้เล่นรายใหญ่ในอุตสาหกรรม  ขณะที่
ยังคงมีมุมมอง Neutral ต่อผู้เล่นขนาดเล็กและกลางทั้ง 37 Interactive, G-bits  



 

 

 

และ Perfect World โดยสำหรับ Netease มองว่าจะเห็น Upside รายได้ของ
เกมส์ในไตรมาส 3 และ 4 เมื่อเทียบกับความเห็นของนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ด้วย
ปัจจัยหนุนจากโมเมนตัมที ่แข็งแกร่งจากเกมส์ใหม่ ( Justice Mobile, Eggy 
Party, Dunk City Dynasty เป็นต้น) 

- Micron Technology (MU US) ปรับตัวขึ้น 1.44% ขณะที่ทาง Mizuho มีการ
ปรับเพิ่มราคาเป้าหมายหลังจากเริ่มเห็นแนวโน้มของความสามารถในการตั้ง
ราคาสินค้าและระดับสินค้าคงคลังที่ปรับตัวได้ดีขึ ้นอย่างต่อเนื่อง โดยทาง
นักวิเคราะห์ยังคงคำแนะนำ Buy แต่มีการปรับราคาเป้าหมายขึ้นมาอยู่ที่ $82 
ต่อหุ้น จากเดิมที่ $72 ต่อหุ้น ด้วยปัจจัยหนุนจากระดับสินค้าคงคลังที่มองว่าจะ
ปรับตัวลดลงภายในสิ ้นปีนี ้ ขณะที ่ DRAM และ NAND เริ ่มเห็นสัญญาณที่
ปรับตัวได้ด ีข ึ ้น นอกจากนั ้นบริษัทเตรียมจะเพิ ่มกำลังการผลิต High-
bandwidth memory ในปีหน้า ซึ่งคาดว่าจะช่วยหนุนราคาหุ้นให้เพิ่มขึ้นอย่าง
แข็งแกร่ง จากผลประกอบการที่จะปรับตัวได้ดีขึ้นในอนาคต 

- Rite Aid (RAD US) กำลังมีการเจรจากับเจ้าหนี ้ เก ี ่ยวกับเง ื ่อนไขของการ
ล้มละลายของบริษัท ซึ่งอาจจะมีการ liquidate ร้านขายยามากถึง 500 ร้านเพื่อ
นำเงินส่วนนึงมาชำระให้กับเจ้าหนี้ ซึ่ง Rite Aid ยังได้เสนออีกหนึ่งแนวทางโดย
การปล่อยให้เจ้าหนี้เข้ามาควบคุมการดำเนินงานส่วนที่เหลืออยู่แทนที่จะเป็นการ
ขาย แต่ถึงอย่างไรก็ตาม ทางบริษัทก็ยังไม่ได้มีการตัดสินใจสำหรับการ
ล้มละลายในครั้งนี้ 

- Oracle (ORCL US) ตกลงที ่จะชำระเง ินล่วงหน้า $104.1 ล้านสำหรับชิป
โปรเซสเซอร์ที่ผลิตโดยบริษัทสตาร์ทอัพ Ampere Computing ซึ่งในช่วง Fiscal 
year 2023  Oracle ได ้ลงท ุนในบร ิษ ัท Ampere $400 ล ้านผ ่านการทำ 
convertible note ซึ่ง Ampere Computing กำลังผลิตชิปสำหรับ servers เพื่อ
มาแข่งกับ Intel และ AMD ที่ใช้สถาปัตยกรรม X86 ของ Arm ทั้งนี้ Oracle ยังให้
เหตุผลถึงการลงทุนและซื้อชิปของ Ampere เพื่อที่จะยกระดับ Cloud ของบริษัท
ให้อยู ่เหนือกว่าคู ่แข ่งอย่าง Amazon ที ่พัฒนาชิป servers ของตัวเองและ 
Google ที่มีความเชี่ยวชาญในการพัฒนาชิปสำหรับการใช้งานกับ AI 

- Goodyear Tire & Rubber (GT US) วางแผนที ่จะลดพนักงานมากถึง 700 
ตำแหน่งและปิดสาขาอีก 100 แห่ง ซึ ่ง Goodyear คาดว่ากลยุทธ์ในครั้งนี ้จะ
สามารถเพิ่มกำไรจากการดำเนินงานได้ประมาณ $50 ถึง $55 ล้านในปี 2025  



 

 

 

และยังช่วยให้บริษัทมีความสามารถในการทำกำไรที่มากขึ้นใน ออสเตรเลียและ
นิวซีแลนด์ ทั ้งนี ้ Goodyear กำลังอยู ่ในช่วง restructuring และได้มีการลด
พนักงานถึง 1,200 ตำแหน่ง ในกลุ่มประเทศ EMEA เพื่อลดค่าใช้จ่ายและเพิ่ม
ความสามารถในการทำกำไร  

ท่ีมา : Bloomberg, CNBC, Reuters , Investing.com, Seeking Alpha, WSJ 
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