
 

 

 

 
บอร์ด PTT มีมติปฎิบัติตามภาครัฐ กระทบกำไรตามคาด 

PTT ได้มกีารประชมุบอร์ดเมือ่วันศุกร์ที่ผา่นมา (12 ม.ค.) และมขีอ้สรุปแจง้ตลท.
เรือ่งมาตรการลดภาระค่าใชจ้า่ยดา้นไฟฟา้ซึ่งสง่ผลกระทบตอ่ผลการดำเนนิงาน
ของ PTT ใน 2 สว่น 1) การปรับโครงสรา้ราคากา๊ซฯ – PTT ชีแ้จงเปน็มาตรการ
ระยะสัน้จนกวา่จะมกีารกำหนดโครงสรา้งราคากา๊ซฯอยา่งเปน็ทางการโดย กกพ.
แลว้เสรจ็ ซึ่งผลกระทบเบือ้งตน้ในเดอืน ม.ค.-เม.ย.67 ทำใหผ้ลการดำเนนิงาน
โดยรวมของธรุกิจก๊าซฯของ PTT ลดลง 6.5 พนัลา้นบาท  2) Shortfall 4.3 
พนัลา้นบาท – PTT มมีตอินมุตัปิฏบิตัติามคำวนิจิฉยัอุทธรรณข์อง กกพ. 

จากการชี้แจงรายละเอียดของ PTT ต่อตลท.ดังกล่าวข้างต้น ถือว่าอยู่ในกรอบที่
ฝ่ายวิจัยได้นำเสนอ และปรับลดประมาณการของ PTT จากผลกระทบทั้ง 2 
ประเด็นไปก่อนหน้านี้ มีเพียงประเด็นการปรับโครงสร้างราคาก๊าซฯ  ที่ PTT ชี้แจง
เป็นมาตรการระยะสั้นจนกว่าจะมีการกำหนดโครงสร้างราคาก๊าซฯอย่างเป็น
ทางการโดย กกพ. แล้วเสร็จ เบื้องต้นฝ่ายวิจัยเชื่อว่าการปรับโครงสร้างใหม่ของ 
กกพ. น่าจะอิงกับสิ่งที่ทางกกพ.ให้แนวทาง และถูกนำมาปฎิบัติใช้ในการลดค่า
ไฟฟ้างวด ม.ค.-เม.ย.67 โดยการปรับโครงสร้างราคาก๊าซฯตามมาตรการของ
ภาครัฐฯดังกล่าวจะส่งผลให้ต้นทุนของโรงแยกก๊าซฯ เปลี่ยนแปลงจาก ก๊าซฯ ใน
อ่าวไทยเป็นต้นทุนถัวเฉลี่ยก๊าซฯ จากทุกแหล่ง (Pool Gas) ได้แก่ อ่าวไทย พม่า 
และก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อต้นทุนการดำเนินงานของ
ธุรกิจโรงแยกก๊าซฯที่จะปรับสูงข้ึน ยกเว้นก๊าซปิโตรเลียมเหลวที่ใช้เป็นเช้ือเพลิงใน
ประเทศ ทำให้เรายังคงประมาณการและมูลค่าพื้นฐาน PTT ที่ปรับลดไปก่อนหน้า
ภายใต้หลักความระมัดระวัง และมีโอกาสที่ภาครัฐะแทรกแซงแบบนี้ไปเรื่อยๆ จึงเป็น
ความเสี่ยงที่ต้องคำนึงถึง อีกทั้งตัวเลขผลกระทบของ 4 เดือนที่ประกาศออกมาที่ 
6.5 พันล้านบาท ซึ่งหากคำนวนต่อปีจะอยู่ท่ีเกือบ 2.0 หมื่นล้านบาท ตามกรอบที่
ฝ่ายวิจัยได้ปรับลดประมาณการต่อปี แต่อย่างไรก็ตาม PTT จะมีการวางแผนเพื่อ
หามาตรการในการลดผลกระทบที่เกิดข้ึน เช่น การปรับแผนการเดินเครื่องของ 
โรงแยกก๊าซฯ (Optimization) การเสนอแนวทางการจัดหา LNG เพื่อให้บรรลุ
เป้าหมายกรอบราคาค่าไฟฟ้าตามนโยบายภาครัฐ รวมถึง PTT จะหารือกับ
กระทรวงพลังงานถึงผลกระทบที่เกิดข้ึนจากการปรับโครงสร้างราคาก๊าซฯ  ใน
ภาพรวมทุกด้าน เพื่อหาแนวทางที่เหมาะสมร่วมกัน 

PTT 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท)      34.25 
ราคาเปา้หมาย (บาท)      36.00 
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ในส่วนของประเด็น shortfall 4.3 พันล้านบาท นั้น คณะกรรมการ PTT ในประชุม
นัดพิเศษมีมติอนุมัติให้ PTT ปฏิบัติตามคำวินิจฉัยอุทธรณ์ของ กกพ. โดย PTT
จะพิจารณาแนวทางดำเนินการหรือการใช้สิทธิตามกฎหมายที่จำเป็นและสมควร
ต่อไป โดยรายละเอียดของ shortfall เกิดจาก กกพ. ได้มีคำสั่งว่า PTT คำนวณ
ราคา Pool Gas ไม่ถูกต้อง และให้ PTT นำ Shortfall ช่วงเดือนตุลาคม 2563 -
ธันวาคม 2565 มูลค่ารวมประมาณ 4,300 ล้านบาท มาคำนวณในราคา Pool 
Gas นั้น PTT เชื่อว่า PTT ได้คำนวณราคา Pool Gas ถูกต้องและเป็นไปตามมติ
คณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ (กพช.) และประกาศ กกพ. ที่เกี่ยวข้อง 
รวมทั้งถูกต้องตามสัญญาซ้ือขายก๊าซฯ มาโดยตลอด PTT จึงได้ยื่นอุทธรณ์
คำสั่งดังกล่าวต่อ กกพ. ต่อมาปรากฏว่า กกพ. ได้มีคำวินิจฉัยยกอุทธรณ์ของ 
PTT โดยให ้PTT ปฏิบัตติามคำสั่งทันทีและหาก PTT ไม่เห็นด้วยกับคำวินิจฉัยของ 
กกพ. PTT มีสิทธิยื่นฟ้องต่อศาลปกครอง หรือยื่นเรื่องต่อสำนักงานอัยการ
สูงสุดตามระเบียบสำนักนายกรัฐมนตรีว่าด้วยการพิจารณาช้ีขาดการยุติข้อ 
พิพาทระหว่างหน่วยงานของรัฐและการดำเนินคดี พ.ศ. 2561 ภายใน 90 วันนับ
แต่วันท่ีทราบคำวินิจฉัยของ กกพ. 

 
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงินของ PTT 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566F 2567F 2568F
ก ำไรสทุธิ 108,363 91,175 93,163 87,674 98,551
Norm Profit 104,871 99,338 97,463 87,674 98,551
EPS (บำท) 3.79 3.19 3.26 3.07 3.45
PER (เท่ำ) 9.29 11.04 10.81 11.48 10.22
DPS (บำท) 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00
Dividend Yield (%) 5.7 5.7 5.7 5.7 5.7
BVS (บำท) 35.24 36.85 35.94 37.01 38.21
EV/EBITDA 3.48 3.58 3.95 4.49 4.32
ROE (%) 11.47 8.85 8.96 8.42 9.17

 
 
 

Outperform:  กรณีทีน่ักวิเคราะห์พิจารณาปจัจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะ
สร้างผลตอบแทนที่ชนะค่าเฉลี่ยของ Sector หรือชนะ SET Index 

Neutral:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแลว้เห็นว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้าง
ผลตอบแทนที่พอๆกับค่าเฉลี่ยของ Sector หรือพอๆกับ SET Index 

Underperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเห็นวา่ราคาหุน้บริษทัที่ทำการวเิคราะห์มีโอกาสที่จะ
สร้างผลตอบแทนที่แยค่่าเฉลี่ยของ Sector หรือแย่กวา่ SET Index 



 

  

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับท่ี 1 มีนโยบาย (COMMITTED) 
มีคำม่ันหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจท่ีจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตาม
กฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง 

ระดับท่ี 2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตท่ี
กำหนดให้องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับท่ี 3 มีมาตรการป้องกัน (ESTABLISHED) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมท้ังการดูแลให้มีการดำเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับท่ี 4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่าน
การตรวจสอบเพ่ือให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับท่ี 5 ขยายผลสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้อง (EXTENDED) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตท่ี
เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายท่ีชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับคะแนน 5 (90-100) :   ดีเลิศ    

ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   

ระดับคะแนน 3 (70-79) :     ดี  

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 
 

"DISCLAIMER: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE REPORT) ท่ีจัด
ทาโดยสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วน
เกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS) ท่ีจัดทาโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงมี
การเปิดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือ
สถาบันท่ีเกี่ยวข้องจากข้อมูลท่ีได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ 
CORPORATE GOVERNANCE REPORT OF THAI LISTED COMPANIES (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพ่ือ
การประเมิน ANTI-CORRUPTION ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี 
(แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและประเมิน
จากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการ
ดำเนินการตามนโยบายของสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท้ังน้ี ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูล
ภายในเพ่ือการประเมินแต่อย่างใด  
เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลสำรวจหรือผล
การประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 



  

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล  

 

 
 

 

 
 

 

 
 
ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR มี 2 กลุ่ม 
ได้รับการรับรอง 

 
ประกาศเจตนารมณ์ 

 

 

AAV ASP BKI COMAN EE GRAMMY JTS MAJOR NVD PRG SABINA SENX STA THIP TSTE WHA

ADVANC ASW BOL COTTO EGCO GULF K MALEE NYT PRM SAMART SGF STEC THRE TSTH WHAUP

AF AUCT BPP CPALL EPG GUNKUL KBANK MBK OR PSH SAMTEL SHR STGT THREL TTA WICE

AH AWC BRR CPAXT ETC HANA KCE MC ORI PSL SAT SICT STI TIPCO TTB WINNER

AIRA AYUD BTS CPF ETE HARN KEX MCOT OSP PTG SBNEXT SIRI SUN TISCO TTCL XPG

AJ BAFS BTW CPI FN HENG KGI METCO OTO PTT SC SIS SUSCO TK TTW ZEN

AKP BAM BWG CPN FNS HMPRO KKP MFEC PAP PTTEP SCB SITHAI SUTHA TKN TU

AKR BANPU CENTEL CRC FPI ICC KSL MINT PCSGH PTTGC SCC SJWD SVI TKS TVDH

ALLA BAY CFRESH CSS FPT ICHI KTB MONO PDG PYLON SCCC SMPC SYMC TKT TVO

ALT BBIK CGH DDD FSMART III KTC MOONG PDJ Q-CON SCG SNC SYNTEC TMILL TWPC

AMA BBL CHEWA DELTA FVC ILINK LALIN MSC PG QH SCGP SONIC TACC TMT UAC

AMARIN BCP CHO DEMCO GC ILM LANNA MST PHOL QTC SCM SORKON TASCO TNDT UBIS

AMATA BCPG CIMBT DOHOME GEL IND LHFG MTC PLANB RABBIT SCN SPALI TCAP TNITY UPOIC

AMATAV BDMS CK DRT GFPT INTUCH LIT MVP PLANET RATCH SDC SPI TEAMG TOA UV

ANAN BEM CKP DUSIT GGC IP LOXLEY NCL PLAT RBF SEAFCO SPRC TFMAMA TOP VCOM

AOT BEYOND CM EA GLAND IRC LPN NEP PORT RS SEAOIL SPVI THANA TPBI VGI

AP BGC CNT EASTW GLOBAL IRPC LRH NER PPS S SE-ED SSC THANI TQM VIH

APURE BGRIM COLOR ECF GPI ITEL LST NKI PR9 S&J SELIC SSSC THCOM TRC WACOAL
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