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MARKET SUMMARY 
- ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวผสมผสาน โดยดัชนี Dow Jones - 0.55%, S&P500 

+0.02% ส่วน NASDAQ +0.59% ปิดเหนือระดับ 17,000 จุดเป็นครั้งแรกใน
ประวัติศาสตร์โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ ่ม Semiconductor นำโดย Nvidia 
+7.13% ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ดีดตัวขึ้นทำระดับสูงสุด
ในรอบ 3 สัปดาห์หลังผลการประมูลพันธบัตรสะท้อนถึงอุปสงค์ที่อ่อนแอ และ
กรรมการ FED ที่ยังส่งสัญญาณเข้มงวดการดำเนินนโยบายการเงิน   

- ตลาดหุ ้นยุโรปปรับตัวลดลง โดยดัชนี STOXX600 -0.60 หลังนักลงทุน
ระมัดระวังการซื้อขายก่อนมีการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญปลายสัปดาห์
นี้   

- ดัชน ี HSI Index ปรับตัวลงเล ็กน ้อย 0.03% โดยกลุ ่มท ี ่ปร ับข ึ ้นได ้แก่  
Communication & Industrial +0.13% ตามผลประกอบการของ Alibaba 
Health ที่ออกมาดีกว่าคาดและกลุ่ม semiconductor ที่ปรับตัวขึ้นต่อเป็นวันที่
สอง ตอบรับข่าวการจัดตั้งกองทุนสนับสนุนอุตสาหกรรม Semiconductor 
มูลค่า 4.75 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ 

- ข ่ าวห ุ ้ น อ ัพ เดท  Apple, Qualcomm, Arm, Zscaler, Palo Alto, Fortinet, 
Zscaler, Crowdstrike, Sea, Alibaba 

-  

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 38,852.86 -0.55% 

S&P500 5,306.04 0.02% 

NASDAQ 17,019.88 0.59% 

Europe STOXX600 519.08 -0.60% 

Japan NIKKEI225 38,855.37 -0.11% 

China 
CSI300 3,609.17 -0.73% 

HSCE 6,686.13 -0.03% 

India NIFTY50 22,888.15 -0.19% 

Thailand SET 1,362.70 -0.27% 

Vietnam VN30 1,299.75 1.16% 

Gold Gold Future 2,356.50 0.94% 

Oil WTI Oil Future 79.83 2.71% 

USD US Dollar Index 104.61 0.02% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5500% 9 

TH Gov 10Y 2.7930% -1 

- 
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ตลาดหุ ้นสหรัฐ : ตลาดหุ ้นสหรัฐปรับตัวผสมผสาน โดยดัชนี Dow Jones                
-0.55%, S&P500 +0.02% ส่วน NASDAQ +0.59% ปิดเหนือระดับ 17,000 จุด
เป็นครั้งแรกในประวัติศาสตร์โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม Semiconductor นำโดย 
Nvidia +7.13% ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปี ดีดตัวขึ้นทำระดับ
สูงสุดในรอบ 3 สัปดาห์หลังผลการประมูลพันธบัตรสะท้อนถึงอุปสงค์ที่อ่อนแอ และ
กรรมการ FED ที่ยังส่งสัญญาณเข้มงวดการดำเนินนโยบายการเงิน   

- หุ้น 8 จาก 11 อุตสาหกรรมในดัชนี S&P500 ปรับตัวลดลง โดยกลุ่ม Industrials     
-1.26% ปร ับต ัวลดลงมากท ี ่ส ุด  ตามด ้วยกล ุ ่ม  Healthcare -1.25% และ 
Financials -1.10%  

- มีเพียง 3 กลุ่มเท่านั้นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น นำโดย Information Technology +1.38% 
ได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม Semiconductor +4.12% โดยราคาหุ้น Nvidia +7.13% 
หลังนักลงทุนมองว่าบริษัทจะเป็นผู้ได้ประโยชน์จากการแข่งขันในอุตสาหกรรม AI ที่
กำลังดุเดือนในปัจจุบัน โดยวานนี้บริษัท สตาร์ทอัพด้านปัญญาประดิษฐ์ของ Elon 
Musk อย่าง xAI ได้ระดมทุน 6 พันล้านดอลลาร์เพื่อนำไปสร้างโครงสร้างพื้นฐาน
ขั ้นสูง และเร ่งการพัฒนาเทคโนโลยีในอนาคตซึ ่งอาจจำเป็นที ่จะต้องใช ้ชิป
ประมวลผล H100 ของ Nvidia 

- ส่วนกลุ ่ม Energy +1.08% ได้ป ัจจัยบวกจากการที ่ส ัญญาซื ้อขายล่วงหน้า
น้ำมันดิบ WTI +2.71% หลังตลาดคาดกลุ่ม OPEC+ จะเดินหน้าลดกำลังการผลิต
ในการระชุมที ่จะมีข ึ ้นในวันที ่  2 ม ิ.ย. ท ี ่กร ุงเวียนนา ประเทศออสเตรีย โดย
นักวิเคราะห์จาก UBS คาด OPEC+ อาจขยายเวลาการปรับลดการผลิตในระดับ
ปัจจุบันไปอีกอย่างน้อย 3 เดือน 

- ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปีดีดตัวขึ้น 9bps สู่ระดับ 4.55% สูงสุดในรอบ 
3 สัปดาห์หลังผลการประมูลพันธบัตรสะท้อนถึงอุปสงค์ที่อ่อนแอ โดยการเสนอ
ขายพันธบัตร 5 ปี มูลค่า 70 พันล้านดอลลาร์ ที่อัตราผลตอบแทน 4.553% ส่วน
การเสนอขายพันธบัตร 2 ปี มูลค่า 6.9 หมื่นล้านดอลลาร์ ที่อัตราผลตอบแทน
4.917% นอกจากนี ้ Neel Kashkari ประธาน Fed สาขา Minneapolis มองว่า
ต้องการเห็นตัวเลขเงินเฟ้ออยู่ในทิศทางที่ชะลอตัวลงต่อเนื่องก่อนที่จะปรับลด
ดอกเบี้ย รวมถึงแสดงความเห็นว่ามีโอกาสที่จะพลิกกลับไปขึ้นดอกเบี้ยได้เช่นกัน  

 



 

 

 

ตลาดหุ้นยุโรป : ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวลดลง โดยดัชนี STOXX600 -0.60 หลังนัก
ลงทุนระมัดระวังการซื ้อขายก่อนมีการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญปลาย
สัปดาห์นี้  

- หุ้น 9 จาก 11 อ ุตสาหกรรมในด ัชน ี  STOXX600 ปร ับต ัวลดลง โดยกลุ่ม 
Healthcare -1.09% ปรับตัวลดลงมากที่สุด ถูกกดดันจากราคาหุ้น AstraZeneca 
-2.14% หลังผลการรักษาชีวิตรอด (Overall Survival - OS) ไม่มีความแตกต่าง
ทางสถิติในประชากรกลุ ่มทดลองทั ้งหมดของการทดลองเฟส 3 TROPION-
Lung01 โดยมีเพียง 2 กลุ่มเท่านั้นที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น นำโดย Real Estate +0.65% 
และ Information Technology +0.07% 

ตลาดหุ้นจีน : ดัชนี HSI Index ปรับตัวลงเล็กน้อย 0.03% โดยกลุ่มที่ปรับขึ้นไดแ้ก่ 
Communication & Industrial +0.13% ตามผลประกอบการของ Alibaba Health 
ที่ออกมาดีกว่าคาดและกลุ่ม semiconductor ที่ปรับตัวขึ้นต่อเป็นวันที่สอง ตอบรับ
ข่าวการจัดตั้งกองทุนสนับสนุนอุตสาหกรรม Semiconductor มูลค่า 4.75 หมื่น
ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

กลุ่มที่ปรับขึ้นได้แก่ Communication & Industrial +0.13% ตามผลประกอบการ
ของ Alibaba Health ที่ออกมาดีกว่าคาดและกลุ่ม semiconductor ที่ปรับตัวขึ้น
ต ่อเป ็นว ันท ี ่สอง ตอบร ับข ่าวการจ ัดต ั ้งกองท ุนสน ับสน ุนอ ุตสาหกรรม 
Semiconductor มูลค่า 4.75 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ อย่างไรก็ตามกลุ่ม Real 
Estate ปรับลดลง 1.04% แม้ว่าเมืองเซี่ยงไฮ้จะมีมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหา
เพิ่มเติม 

เมืองเซี่ยงไฮ้ประกาศนโยบายสนับสนุนภาคอสังหาริมทรัพย์ โดยลดอัตราส่วนเงิน
ดาวน์ลงเป็น 20% สำหรับผู้ซื้อบ้านหลังแรก และปรับลดอัตราส่วนเงินดาวน์ลงเป็น 
30% สำหรับผู้ที่ซื้อบ้านหลังที่ 2 รวมถึงปรับลดอัตราดอกเบี้ยกู้จำนองลง 

หุ้นกลุ่มคาสิโนปรับตัวขึ้นเฉลี่ย 1.5% หลัง Citi ออกบทวิเคราะห์ระบุกลุ่มคาสิโนมี
มูลค่าพื ้นฐานน่าสนใจ โดยปัจจุบันกลุ ่มซื ้อขายที่ 9 x EV/EBITDA ซึ ่งต่ำกว่า
ค่าเฉลี ่ยระยะยาวราว -1.5 SD ขณะที่หลายบริษัทให้คาดการณ์รายได้เติบโต
ต ่อเน ื ่อง ด ้าน Sand China (1928 HK) +0.93% , MGM China (2282 HK) 
+1.87%, Galaxy Entertainment (27 HK) +1.16% 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

- Apple (AAPL US) ปรับตัวขึ้น 0.01% ขณะที่ทาง China Academy of Information 
and Communications Technology เผยว่ายอดขายในจีนพลิกกลับมาเติบโต 
52% เมื่อเทียบกับเดือนที่แล้ว โดยบริษัทได้มีการปรับลดราคาขายของ iPhone ลง
มาอย่างต่อเนื่องหลังจากที่สูญเสียส่วนแบ่งทางการตลาดที่ใหญ่ที่สุดในจีนให้ 
Huawei Technology ด้านนักวิเคราะห์จาก Bloomberg Intelligence กล่าวว่า 
ยอดขาย iPhone ที่หดตัวลงมาอาจใกล้ผ่านจุดที่แย่ที ่สุดแล้วเนื่องจากผู้บริโภค
แสดงความสนใจในการใช้จ่ายมากขึ้น 4 พันหยวนในการอัพเกรดเป็น iPhone รุ่น
ใหม่มากขึ้นจากการสำรวจล่าสุด  ทางฝ่ายกลยุทธ์มองว่าข่าวดังกล่าวส่งผลเซนทิ
เมนต์เชิงบวกต่อบริษัทผลิตชิปกระจายสัญญาณให้ Apple อย่าง Qualcomm 
(QCOM US) และ บริษัทออกแบบชิป อย่าง Arm (ARM US) ที่ปรับตัวขึ้น 1.29% 
และ 8.98% ตามลำดับ 

- Zscaler (ZS US) ปรับตัวลง 4.36% หลังนักวิเคราะห์จาก Wells Fargo ปรับลด
คำแนะนำลงจาก Buy มาเป็น Neutral และยังได้ปรับราคาเป้าหมายลงจาก $275 
มาอยู่ที่ $182 ต่อหุ้น เนื่องจากนักวิเคราะห์มองว่าอุตสาหกรรม cybersecurity มี
การแข่งขันที่สูงซึ ่งอาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตของ Billings ในอีก 12 เดือน
ข้างหน้า มากไปกว่านั้นยังมีความกังวลต่อ turnover rate ที่สูงของผู้บริหาร ทาง
ฝ่ายกลยุทธ ์มองว ่าข ่าวด ังกล่าวเป ็นเซนทิ เมนต์ เช ิงลบต่ออุตสาหกรรม 
cybersecurity และกดดันราคาหุ ้นของทั ้ง Palo Alto Networks (PANW US), 
Fortinet (FTNT US) และ Zscaler (ZS US) ปรับตัวลง 4.23%, 3.10% และ 4.36% 
ตามลำดับ อย่างไรก็ตามราคาหุ้นของ Crowdstrike (CRWD US) ปรับตัวลงเพียง 
1.32% ได ้ร ับผลกระทบน้อยกว่าคู ่แข ่งในอุตสาหกรรมเด ียวกันเนื ่องจาก
นักวิเคราะห์จาก Morgan Stanley ยังคงคำแนะนำไว้ที ่ Overweight แต่ได้มีการ
ปรับราคาหุ ้นข ึ ้นจาก $372 มาอยู ่ท ี ่  $422 ต่อหุ ้น โดยนักวิเคราะห ์มองว่า 
Crowdstrike จะมีสัดส่วนทางการตลาดด้าน Endpoint Security ที่เพิ่มมากขึ้น 
และคาดว่าไตรมาสนี้ยอด Annual Recurring Revenue จะออกมาสูงกว่าที่ตลาด
คาดไว้ที่ $5 พันล้านและยังคาดว่าเติบโตถึง $1 หมื่นล้านภายในปี 2028 มากไป
กว่านั้นบริษัทยังได้รับ catalyst จากผลประกอบการไตรมาส 1 ที่คาดว่าจะออกมา
ดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาด รวมถึงมีโอกาสการได้เข้าไปอยู่ในดัชนี S&P500  

 



 

 

 

- Sea (SE US) และ Alibaba (BABA US, 9988) ปรับตัวลง 3.26% และ 0.84% ใน
ตลาดสหรัฐ หลังจากหน่วยงานต่อต้านการผูกขาดของอินโดนิเซียกล่าวเมื่อวัน
จันทร์ว่ากำลังตรวจสอบหน่วยงานท้องถิ่นของแพลตฟอร์ม e-commerce อย่าง 
Shopee และ Lazada ถึงความเป็นไปได้ต่อการละเมิดกฎต่อต้านการแข่งขัน ซึ่ง
บร ิษ ัทด ั งกล ่ า ว ได ้ แ ก ่  PT Shopee Internasional Indonedia และ  PT Ecart 
Webportal Indonesia ซึ่งเป็นผู้ดูแลการดำเนินงานในประเทศของ Shopee และ 
Lazada ตามลำดับ ทางหน่วยงานกล่าวถึงการพบหลักฐานเบื้องต้นต่อการละเมิด
ของทาง Lazada ซึ่งถ้าพบว่ากระทำผิดจริงอาจจะถูกปรับมากถึง 50% ของกำไร
สุทธิ หรือ 10% จากรายได้ในช่วงเวลาที่พบว่ามีการกระทำผิด 

 

 

Source: Bloomberg, Seeking Alpha, Investing 


