
 

 

 

คาดกำไรปกติ 3Q67 ใกล้เคียงงวดก่อนที่ 1.1 พันล้านบาท (+69% YOY) แมม้ีแรง
กดดันจากค่าเสื่อมราคาโรงงงานใหม่ และเงินบาทแข็งค่า แต่หักล้างได้กับสต๊อก
ต้นทุนปลาทูน่าที่ลดลง และสัดส่วนขายสินค้าพรีเมียมเพิ่มขึ้น ช่วยหนุนให้มาร์จิ้น
ยังสามารถยืนใกล้เคียงกับ 2Q67 ที่ทำจุดสูงสุดรายไตรมาสระดับ 30% (ดีกว่า 
3Q66 ที ่19.2%) ขณะที่รายได้คาดทรงตัว QOQ และเพิ่มขึ้น 14% YOY 

คงแนะนำ OUTPERFORM ด้วยมูลค่าพื้นฐานปี 2567 ที ่29.00 บาท จากทิศทาง
การดำเนินงาน 3Q67 ยังดดูีและคาดกำไรมีโอกาสยืนสูงต่อเนื่อง 4Q67 หนุนจาก
คำสั่งซื้อเพิ่ม ขณะที่ประมาณการปีนี้เปิด UPSIDE หลังบริษัทมีแผนปรับเพิ่ม 
GROSS MARGIN ปีนี้จากเดิม 24-26% เป็น 26-28% (ฝ่ายวิจัยคาด 25%) ซึ่ง
ฝ่ายวิจัยจะประเมินอีกครั้งหลังประกาศงบในวันที่ 5 พ.ย. 2567 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways Up 
แนวรับ : 19.50 บาท 
แนวต้าน : 23.00/24.70 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธ ิ(ลำ้นบำท) 4,401       2,283       3,488       3,844       4,100      

ก ำไรปกต ิ(ลำ้นบำท) 4,293       2,314       3,595       3,844       4,100      

EPS (บำท) 1.47         0.76         1.16         1.28         1.37        

Norm EPS (บำท) 1.43         0.77         1.20         1.28         1.37        

Norm PER (เท่ำ) 16.1         29.9         19.3         18.0         16.9        

BVS (บำท) 8.35         7.71         8.17         8.70         9.27        

PBV (เท่ำ) 2.8          3.0          2.8          2.7          2.5         

DPS (บำท) 2.52         0.60         0.70         0.75         0.80        

Dividend Yield (%) 10.9% 2.6% 3.0% 3.2% 3.5%

EV/EBITDA (เท่ำ) 10.06       18.64       13.20       11.89       10.98      

ทิศทางกำไรปกติ 3Q67  ยืนสูงใกล้ 2Q67 2 ตุลาคม 2567 

ITC 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 23.10 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 29.00 
Upside (%) 25.5 
Dividend yield (%) 3.0 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC 

 

3Q67 EARNING PREVIEW 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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คาดกำไรปกติ 3Q67 ยืนสูงใกล้เคยีง 2Q67 
งวด 3Q67 คาดกำไรสุทธิ 956 ล้านบาท (+48% yoy,-5% qoq) หากไม่รวม
ขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยน เบื้องต้นประเมิน 150 ล้านบาท คาดกำไรปกติ 1.1 
พันล้านบาท อยู่ในระดับสูงใกล้เคียงกับ 2Q67 ที่เป็นจุดสูงสุดรายไตรมาส (และ
เติบโตสูง 69% yoy) มาจาก 

• ยอดขายทรงตัว QoQ (+14.3% yoy) อยู่ที่ 4.57 พันล้านบาท (หาก
พิจารณาตามคำสั่งซื้อจริงพบว่าทำได้เกินเป้าอยู่ที่ราว 107% แต่
เนื่องจากการขายส่วนใหญ่เป็น FOB และลูกค้าติดปัญหาเรื่องการขนส่ง 
หาสายเรือไม่ได้ ทำให้การส่งมอบสินค้ามีการ Delay ทำได้ตามออเดอร์ 
97% ส่วนที่เหลือถูกเล่ือนส่งมอบในไตรมาสถัดไป) โดยสัดส่วนลูกค้ามา
จากฝั่งอเมริกา 50%, เอเชียและโอเชียเนีย 30% และยุโรป 20% 

• Gross Margin คาดใกล้เคียง 2Q67 ทีท่ำสถิติสูงสุดรายไตรมาสเฉลี่ย 
30% (ดีกว่า 3Q66 ที่ 19.2%) มีแรงสนับสนนุจากต้นทุนการผลิตต่อ
หน่วยลดลง ทั้งสต๊อกต้นทนุปลาทูน่าที่อยู่ระดับต่ำ และการขายสินค้า
กลุ่มพรีเมียมที่มีมาร์จิ้นสูงมีสัดส่วนเพิ่มขึ้น เข้ามาช่วยลดผลกระทบจาก
ค่าเสื่อมราคาโรงงานใหม่เต็มไตรมาสราว 62 ล้านบาท และค่าเงินบาทแข็ง
ค่า 5% qoq และ 1% yoy เฉลีย่ 34.76 บาท/USD โดยบริษัทมีการบริหาร
ความเสี่ยงทางการเงินผ่านการทำ Hedging ครอบคลุมทั้งหมด ทั้ง 
Natural Hedging (สัดส่วน 20-30%) / Forward Contract  

• SG&A/Sales คาดเพิ่มเป็น 8.7% เทียบกับ 8.5% งวดก่อน และ 6.7% 
งวดปีก่อน ผลจากการเพิ่มขึ้นของค่าที่ปรึกษาเพื่อปรับโครงสร้างธุรกิจ
และค่าใช้จ่ายการตลาด ทำโฆษณา และสร้างแบรนด์ 

ลุ้นกำไร 4Q67 ยืนสูงต่อ...หนุนออเดอรแ์ละต้นทุนปลาลง  
แนวโน้มยอดขาย 4Q67 คาดเพิ่มขึ้นทั้ง YoY และ QoQ พร้อมทำจุดสูงสุดของปี 
ขับเคลื่อนจากปริมาณคำสั่งซื้อเพิ่มขึ้น ซึ่งบางส่วนมาจากออเดอร์ที่เกิดขึ้นในไตร
มาส 3 และขนส่งไม่ทนั ทำให้ต้องเล่ือนมาในไตรมาส 4 โดยล่าสุดบริษัทเปิดเผย
ปัจจุบันมีคำสั่งซื้อล่วงหน้าราว 50% ของเป้ายอดขายเรียบร้อยแล้ว ด้าน
ประสิทธิภาพทำกำไร แม้ยังมีแรงกดดันจากค่าเงินบาท/USD แข็งค่า แต่การแข็ง
ค่าที่มีแนวโน้มจำกัดลงและเริ่มอ่อนค่าขึ้น รวมถึงปัจจัยบวกเรื่องต้นทุนปลาทูน่าที่
ลดลง สะท้อนจากราคาปลาทูน่าล่าสุดเดือน ส.ค. ลงมาอยู่ที่ 1,250 เหรียญฯ/ตัน 
(สวนทางกับบริษัทคาดเพิ่มขึ้น) เทียบกับเดือน ก.ค. 1,580 เหรียญฯ/ตัน และการ
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ใช้กำลังการผลิตเพิ่มขึ้น เข้ามาช่วยบดบังผลกระทบเชิงลบดังกล่าว ทำให้มาร์จิ้น
แม้เบื้องต้นมีโอกาสย่อตัวลงจากระดับสูงเฉลี่ย 30% ใน 2Q-3Q67 แต่ก็ลงไม่ลึก
มากนักอยู่ในกรอบ 26-28% ส่งผลให้ทิศทางกำไรปกติ 4Q67 ยังมีความเป็นไปได้
ที่จะทรงตัวสูงระดับ 1 พันลา้นบาท ไม่ต่างจากไตรมาส 2 และ 3 อย่างมีนัยฯ 
(4Q66 กำไรปกติ 814 ล้านบาท) 

Outperform…. FV 29.00 บาท 
คงแนะนำ Outperform ด้วยมูลค่าพื้นฐานปี 2567 ที่ 29.00 บาท (อิง PER 24 เท่า 
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ยหุ้นที่เกี่ยวเนื่องกับอาหารสัตว์เลี้ยงในต่างประเทศ) จากทิศทาง
กำไรปกติ 3Q67 ยังดูดี และมีโอกาสยืนระดับสูงต่อเนื่อง 4Q67 ขณะที่ประมาณ
การปีนี้เปิด Upside หลังบรษิัทมีแผนปรับเพิ่ม Gross Margin ปีนี้จากเดิม 24-
26% เป็น 26-28% (ฝ่ายวิจัยคาด 25%) เนื่องจากมาร์จิ้นไตรมาส 3 ทำได้ดีกว่า
ที่บริษัทคาดไว้ ซึ่งฝ่ายวิจัยจะประเมินอีกครั้งหลังประกาศงบในวันที่ 5 พ.ย. 2567 
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ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถุดิบด้วยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูน่าจากเรือ

อย่างถูกต้องตามมาตรฐานสากล และสามารถตรวจสอบย้อนกลับถึง
แหล่งที่มาของวัตถุดิบ ถือเป็นเรื่องสำคัญในการปรับปรุงแนวทางเพื่อ
ความโปร่งใสและการดำเนินงานของห่วงโซ่อุปทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• ให้ความสำคัญกับการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ โดยมีเป้าหมาย
ที่จะลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกตามแนวทาง Science-Based 
Targets (SBT) มุ่งสู่การจำกัดอุณหภูมิไว้ไม่เกิน 1.5 องศาเซลเซียส และ
ภายในปี 2568 บรรจุภณัฑ์ที่ใช้ในแบรนด์ของบริษัททัง้หมดจะใช้วัสดุที่
สามารถนำมาใช้ซ้ำ นำมารีไซเคิล หรือสามารถย่อยสลายได้ 

Social (S) 
• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย สร้างสถานที่ทำงานที่เหมาะสมและ

ปลอดภัย รวมถึงจัดสวัสดิการและกิจกรรมต่าง ๆ สำหรับพนักงาน เช่น 
ทำประกันชีวิต ตรวจสุขภาพประจำปี และจัดสถานที่ออกกำลังกาย ฯลฯ 

• พัฒนาคุณภาพชีวิตของสังคมรอบข้าง ผ่านการจัดโครงการต่าง ๆ เพื่อ
ช่วยเหลือสังคม ไมว่าจะเป็นการมอบอาหารสัตว์เลี้ยงแก่มูลนิธิต่างๆ ร่วม
ปลูกป่าเพื่อเพิ่มพื้นที่สีเขียว และให้ความช่วยเหลือสังคมโดยการบริจาค
อาหารและอุปกรณ์ต่าง ๆ แก่ชุมชนที่เดือดร้อน 

Governance (G) 
• ปฏิบัติอยู่ในกรอบกฎหมาย และข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องของหน่วยงาน

ภาครัฐอย่างเคร่งครัด ตลอดจนให้ความร่วมมือกับหน่วยงานในการเข้า
ตรวจสอบและเย่ียมชมโรงงาน 

• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนินธุรกิจอย่างโปร่งใส 
เป็นธรรม ตรวจสอบได้ รวมถึงจัดกิจกรรมพบปะนักลงทุน เพื่อส่ือสาร
กลยุทธ์ และนำเสนอผลการดำเนินงานผ่านกิจกรรมต่าง ๆ เช่น
Roadshow เพื่อให้เกิดผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุดของผู้ถือหุ้น 

ESG Comment: ITC ในฐานะบริษัทย่อยของ TU ยึดหลักดำเนินงานภายใต้กล
ยุทธ์ SeaChange ตามบริษัทแม่ เพื่อใช้เป็นแนวทางในการดำเนินธุรกิจตามแนว
ทางการพัฒนาที่ยั่งยืน นอกจากจะช่วยเพิ่มศักยภาพการแข่งขันในตลาดโลกแล้ว 
ยังเป็นส่วนหนึ่งในการสร้างความสุขและดูแลโลกใบนี้ให้ดำรงอยู่ต่อไปอย่างยั่งยืน 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: ITC และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ทิศทางค่าเงินบาท/USD  ราคาปลาทูน่าพันธุ์ SKIPJACK 
 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: ITC/TU 

 

ทิศทางยอดขายและมาร์จิ้น  ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 1. หากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง อาจกดดนัแนวโนม้คำสั่งซือ้
ของลูกค้าบางกลุ่ม ย่อมกระทบตอ่รายไดแ้ละกำไร 

2.ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน หากค่าเงินบาทแข็งค่า
ขึ้น จะกดดันแนวโน้มกำไรสุทธ ิ

3.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า ไก่
หากปรับสูงขึ้น แต่บริษทัไม่สามารถปรับเพิ่มราคาขายให้
สอดคล้องกับต้นทุน ย่อมกดดนัต่อการทำกำไร 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F % QoQ % YoY 9M67F 9M66 % YoY
รำยไดข้ำยและบรกิำร 3,587    3,243    3,999    4,748    4,029    4,567    4,570    0.1% 14.3% 13,166   10,829   21.6%

ตน้ทุนขำยและบรกิำร (2,962)   (2,645)   (3,231)   (3,702)   (2,994)   (3,199)   (3,208)   0.3% -0.7% (9,401)   (8,838)   6.4%

ก ำไรขัน้ตน้ 625       598       768       1,046    1,034    1,368    1,362    -0.5% 77.2% 3,765    1,991    89.1%

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (301)      (298)      (266)      (319)      (310)      (390)      (398)      2.0% 49.4% (1,097)   (865)      26.9%

คำ่ใชจ้ำ่ยทำงกำรเงนิ (6)         (2)         (2)         (2)         (1)         (1)         (1)         7.6% -14.8% (4)         (9)         -55.2%

ก ำไรปกติ 414       433       653       814       878       1,121    1,106    -1.3% 69.4% 3,105    1,500    107.0%

ก ำไรสทุธิ 425       445       645       768       821       1,009    956       -5.3% 48.4% 2,786    1,515    84.0%

Norm EPS (บำท) 0.14      0.14      0.22      0.27      0.29      0.37      0.37      -1.3% 69.4% 1.04      0.50      107.0%

EPS (บำท) 0.14      0.15      0.21      0.26      0.27      0.34      0.32      -5.3% 48.4% 0.93      0.50      84.0%

Gross margin (%) 17.4% 18.4% 19.2% 22.0% 25.7% 30.0% 29.8% 28.0% 28.6% 18.4%

SG&A/Sales (%) 8.4% 9.2% 6.7% 6.7% 7.7% 8.5% 8.7% 8.3% 8.0%

Net Margin (%) 11.9% 13.7% 16.1% 16.2% 20.4% 22.1% 20.9% 21.2% 14.0%

Norm Margin (%) 11.5% 13.4% 16.3% 17.1% 21.8% 24.5% 24.2% 23.6% 13.9%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ITC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รำยไดจ้ำกกำรขำย 15,577     18,296     19,779     21,296     

ตน้ทุนขำย (12,539)    (13,722)    (14,834)    (15,972)    

ก ำไรขัน้ตน้ 3,038       4,574       4,945       5,324       

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (1,183)      (1,519)      (1,642)      (1,768)      

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 1,854       3,055       3,303       3,556       

รำยไดอ้ืน่ 603         660         670         680         

ดอกเบีย้จำ่ย (11)          (10)          (10)          (10)          

ก ำไรกอ่นภำษี 2,446       3,706       3,963       4,227       

ภำษีเงนิได ้ (132)        (111)        (119)        (127)        

ก ำไรปกติ 2,314       3,595       3,844       4,100       

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (33)          (94)          -            -            

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ 1             (13)          -            -            

ก ำไรสทุธิ 2,283       3,488       3,844       4,100       

กำรเตบิโตของรำยได ้(%) -27.3% 17.5% 8.1% 7.7%

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(%) -46.1% 55.3% 6.9% 6.6%

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(%) -48.1% 52.8% 10.2% 6.6%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 19.5% 25.0% 25.0% 25.0%

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 14.7% 19.1% 19.4% 19.3%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)

3Q66 4Q66 1Q67 2Q67
รำยไดจ้ำกกำรขำย 3,999       4,748       4,029       4,567       

ตน้ทุนขำย (3,231)      (3,702)      (2,994)      (3,199)      

ก ำไรขัน้ตน้ 768         1,046       1,034       1,368       

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (266)        (319)        (310)        (390)        

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 502         728         724         979         

รำยไดอ้ืน่ 183         166         163         180         

ดอกเบีย้จำ่ย (2)           (2)           (1)           (1)           

ก ำไรกอ่นภำษี 683         892         886         1,157       

ภำษีเงนิได ้ (31)          (80)          (8)           (36)          

ก ำไรปกติ 653         814         878         1,121       

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (12)          (43)          (44)          (113)        

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ 3             (2)           (13)          2             

ก ำไรสทุธิ 645         768         821         1,009       

EPS 0.21        0.26        0.27        0.34        

กำรเตบิโตของรำยได ้(% QoQ) 23.3% 18.7% -15.2% 13.4%

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(% QoQ) 50.8% 24.6% 7.9% 27.6%

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(% QoQ) 44.9% 19.2% 6.8% 23.0%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 19.2% 22.0% 25.7% 30.0%

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 16.1% 16.2% 20.4% 22.1%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 10.86       8.58         8.55         8.57         

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 9.59         7.64         7.68         7.75         

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (วนั) 86           87           87           87           

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (วนั) 112          111          111          111          

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (วนั) 56           56           56           56           

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.00         0.00         0.00         0.00         

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 8.5% 13.2% 13.6% 13.6%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 9.5% 14.6% 15.2% 15.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ITC 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก ำไรสทุธิ 2,283       3,488       3,844       4,100       

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่เสือ่มรำคำและตดัจ ำหน่ำย 539         595         635         675         

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน (64)          (820)        (519)        (531)        

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสุทธิ 2,891     3,262     3,960     4,244     

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร (1,309)      (1,400)      (1,000)      (1,000)      

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนอืน่ (1,684)      -            -            -            

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธิ (2,994)    (1,400)    (1,000)    (1,000)    

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 0             -            -            -            

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (25)          (4)           -            -            

ลด จำ่ยปันผล (1,349)      (2,100)      (2,250)      (2,400)      

อืน่ๆ -            -            -            -            

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ (1,374)    (2,104)    (2,250)    (2,400)    

เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ (1,477)    (243)       710         844         

งบดุล (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 9,305       9,062       9,772       10,616     

ลกูหนีก้ำรคำ้ 3,860       4,356       4,709       5,070       

สนิคำ้คงเหลอื 3,243       4,158       4,495       4,840       

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์สทุธิ 5,482       6,287       6,653       6,978       

สนิทรพัยร์วม 25,431   27,405   29,171   31,046   

เงนิกูร้ะยะสัน้ 14           14           14           14           

เจำ้หนกีำรคำ้ 1,520       2,111       2,282       2,457       

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 177         177         177         177         

เงนิกูร้ะยะยำว 33           29           29           29           

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน 569         569         569         569         

หนีส้นิรวม 2,312     2,899     3,070     3,245     

ทุนทีช่ ำระแลว้ 3,000       3,000       3,000       3,000       

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 18,395     18,395     18,395     18,395     

ก ำไรสะสม 1,970       3,358       4,952       6,652       

สว่นของผูถ้อืหุน้ 23,119   24,506   26,101   27,801   

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 25,431   27,405   29,171   31,046   

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำลงักำรผลติอำหำรและขนมสตัวเ์ลีย้ง (ตนั) 172,786    205,097    205,097    205,097    

อัตรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ (%) 65% 61% 66% 70%

คำ่เงนิบำท/ดอลลำรส์หรัฐฯ 34.80       35.50       35.00       35.00       

สดัสว่นรำยไดอ้ำหำรสตัวเ์ลีย้ง (%) 85% 83% 84% 0%

สดัสว่นรำยไดข้นมส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง (%) 12% 13% 12% 0%

สดัสว่นรำยไดอ้ืน่ 3% 4% 4% 0%

Gross margin (%) 19.5% 25.0% 25.0% 25.0%

SG&A/Sales (%) 7.6% 8.3% 8.3% 8.3%


