
 

 

 

 

CBG มีกำไรสุทธิงวด 3Q67 ที่ 741 ล้านบาท (+7%QoQ, +40%YoY) โดยกำไรที่
เติบโตทั้ง QoQ และYoY เพราะยอดขายเครื่องดื่มชูกำลังในประเทศเติบโตจากส่วน
แบ่งทางการตลาดเชิงปริมาณที่เพิ ่มสูงกว่า 24.1% ใน 2Q67 และ 22.0% ใน 
3Q66  หนุนมาร์จิ้นสูงขึ้น ขณะที่SG&A/saleลดลงYoY  

กำไรช่วง 9M67 มีสัดส่วน 75% ของคาดกำไรทั้งปี ทำให้เราคงประมาณการกำไร
ปี 2567-68 ไว้ตามเดิมที่ 2,749(+43%YoY) และ 3,042(+11%YoY) ตามลำดับ 
คงราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 92.75(อิง PER 30.5 เท่า, -1.0 S.D) และคงคำแนะนำ 
“Outperform” เพราะ 1) ระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากกำไรช่วง 3Q67 ที่เติบโตทั้ง 
QoQ และYoY และ2) คาดกำไรปี 2568 โตต่อเนื่อง(+11%YoY)แม้ปี 2567 มีฐาน
กำไรที่สูงแต่เพราะคาดเศรษฐกิจปี68 ขยายตัวได้ดีจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ :  61.50/77.25 บาท 
แนวต้าน :  89.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 18,853       21,719     23,911     27,503     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 1,924         2,749        3,042        3,599        

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 1,924         2,749        3,042        3,599        

Norm EPS (บาท) 1.92            2.75          3.04          3.60          

DPS (บาท) 1.15            1.79          1.98          2.34          

PER (เทา่) 42.1            29.5          26.6          22.5          

Dividend Yield (%) 1.5% 2.3% 2.5% 3.0%

BVS (บาท) 11.31         12.28        13.51        15.11        

PBV (เทา่) 7.0              6.4            5.8            5.2            

กำไรสุทธิ 3Q67 ตามคาดโตทั้ง QoQ และYoY 11 พฤศจิกายน 2567 

CBG 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 81.00 
ราคาเปา้หมาย68 (บาท) 92.75 
Upside (%) 14.5 
Dividend yield (%) 2.5 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET 

 

COMPANY UPDATE 
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ปิยะธิดา สนธิสมบัติ 
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 

พีนราช นิลคง 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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กำไร 3Q67เติบโตทั้ง QoQ และYoY จากเครื่องดื่มชูกำลัง 
CBG รายงานกำไรสุทธิงวด 3Q67 ที่ 741 ล้านบาท (+7%QoQ, +40%YoY) ซึ่ง
ใกล้เคียงกับที่เราและตลาดคาด 

โดยปัจจัยที่ทำให้กำไรเติบโตทั้ง QoQ และYoY จาก 
1) รายได้รวมเติบโตเป็น 5,098 ล้านบาท(+3%QoQ, +8%YoY)เพราะ 
 -ยอดขายในประเทศเพิ่มขึ้นจากเครื่องดื่มชูกำลังเติบโต(+23%QoQ, 
+7%YoY) จากการยังคงโปรโมชั่น 2 ขวด 18 บาท อย่างต่อเนื่องในร้านค้าปลีก
สมัยใหม่ รวมถึงขยายช่องทางการจัดจำหน่ายบนร้านค้าปลีกแบบดั้งเดิมหนุน
ส่วนแบ่งทางการตลาดเชิงปริมาณให้สูงกว่า 24.1% ใน 2Q67 และ 22.0% ใน 
3Q66 รวมทั้งรายได้จากการรับจ้างจัดจำหน่ายเพิ่มขึ้น(+6%QoQ, +26%YoY)
ตามการเติบโตของสุราข้าวหอม บวกกับใน 3Q67 มีรายได้รับจ้างจัดจำหน่าย
เบียร์ที่เพิ่มเข้ามาตั้งแต่ช่วง 4Q66 ขณะที่ใน 3Q66 ยังไม่รับรู้รายได้ส่วนนี้ 
 -ยอดขายในต่างประเทศที ่ส ูงขึ ้น 8%YoY ตามการฟื ้นตัวตัวของ
เศรษฐกิจในกลุ่มประเทศCLMV แต่ลดลง 14%QoQ จากผลของฤดูกาล 
2) อัตรากำไรขั้นต้นที่เพิ่มเป็น 28.1% จาก 27.7% ใน 2Q67 และช่วง 3Q66 ที่ 
26.8% เพราะยอดขายเครื่องดื่มชูกำลังเติบโตทำให้เกิดการประหยัดจากขนาด 
รวมถึงมีประสิทธิภาพการผลิตที่ดีขึ้น และต้นทุนพลังงานลดลง 
ทั้งนี้ปัจจัยที่หนุนกำไรให้เติบYoY ยังมาจาก SG&A/sale ที่ลดลงเหลือ 11.3% 
จาก 13.9% ในช่วง 3Q66 เพราะบริหารค่าใช้จ่ายการตลาดอย่างมีประสิทธิภาพ 
และใน 3Q67 ค่าใช้จ่ายสนับสนุนฟุตบอลEFLลดลง หลังแบ่งปันสิทธิสนับสนุน
ให้แก่บริษัทคู่ค้าที่เป็นผู้ผลิตเบียร์ตั้งแต่ช่วง 4Q66 ที่ผ่านมา  

  สถิติการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: CBG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 QoQ(%) YoY(%) 9M66 9M67 YoY(%)

รายได้ 4,124 4,707 4,707 5,316 4,935 4,954 5,098 2.9% 8.3% 13,537     14,987     10.7%

1.สินคา้ภายใตแ้บรนดต์นเอง 2,485 3,030 2,812 2,898 2,838 2,900 3,020 4.1% 7.4% 8,327         8,758         5.2%

1.1ในประเทศ 1,160 1,525 1,650 1,493 1,317 1,445 1,771 22.6% 7.3% 4,335         4,533         4.6%

1.2ตา่งประเทศ 1,325 1,505 1,162 1,405 1,521 1,455 1,249 -14.1% 7.5% 3,992         4,225         5.8%

-CLMV 1,194       1,291       953         1,201       1,364       1,333       1,010       -24.2% 6.0% 3,438         3,707         7.8%

-จีน 9            41           38           -          -          -          -          0.0% -100.0% 88               -             0.0%

-องักฤษ 39           56           48           59           53           54           56           4.3% 16.7% 143            163            13.8%

-อื่นๆ 83           117         123         145         104         68           183         169.1% 48.8% 323            355            9.9%

2.สินคา้รบัจา้งผลิต 48               64               61               59               72               70               79               12.9% 29.5% 173            221            27.7%

3.สินคา้รบัจดัจ าหนา่ยใหผู้อ่ื้น 1,468         1,452         1,450         2,088         1,823         1,723         1,824         5.9% 25.8% 4,370         5,370         22.9%

4.อ่ืนๆ 123            174            398            273            202            261            175            -33.0% -56.0% 695            638            -8.2%

ต้นทุนขาย (3,107) (3,447) (3,445) (3,975) (3,613) (3,583) (3,667) 2.4% 6.5% (9,998) (10,863) 8.6%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (729) (712) (655) (564) (576) (533) (576) 8.0% -12.1% (2,096) (1,686) -19.6%

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืนๆ 62 42 44 45 42 40 77 91.3% 76.9% 148            159         7.8%

ก าไรสุทธิ 264 482 530 649 628 691 741 7.3% 39.9% 1,275       2,060       61.6%

อตัราก าไรขัน้ตน้ 24.7% 26.8% 26.8% 25.2% 26.8% 27.7% 28.1% 26.1% 27.5%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร/ยอดขาย17.7% 15.1% 13.9% 10.6% 11.7% 10.8% 11.3% 15.5% 11.2%
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คาดกำไร 4Q67 ยังเติบโตจากเศรษฐกิจขยายตัว 
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ากำไรสุทธิช่วง 4Q67 จะเติบโตทั้ง QoQ และYoY เพราะคาดรายได้
รวมจะสูงขึ ้นเนื ่องด้วยยอดขายเครื ่องดื ่มชูกำลังในประเทศที่จะเพิ ่มขึ ้นจาก
เศรษฐกิจที่เติบโตดีใน 4Q67 โดยอิงแนวโน้มจากข้อมูลเงินเฟ้อหมวดเครื่องดื่มไม่
มีแอลกอฮอล์เดือนตุลาคมที่สูงขึ้น 0.64%MoM และดัชนีความเชื่อมั่นที่สูงขึ้นเป็น 
52.9 จุด(กันยายนที่ 51.6 จุด) คาดหนุนจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2567 
และคาดตัวเลขข้างต้นเติบโตต่อเนื ่อง รวมถึงคาดรายได้จากการรับจ้างจัด
จำหน่ายสูงขึ ้นเพราะเข้าสู ่ช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองส่งท้ายปีหนุนการบริโภค
แอลกอฮอล์(สุราข้าวหอมและเบียร์คาราบาว)  
ทั้งนี้กำไรสุทธิอาจถูกกดดันจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่คาดสูงขึ้นจาก
ส่งเสริมทางการตลาดในช่วงเทศกาลเฉลิมฉลองส่งท้ายปี และมีการจ่ายโบนัส
ประจำปีให้แก่พนักงาน 

อัตราเงินเฟ้อหมวดเครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภครายเดือน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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คงประมาณการกำไรปี 67-68 คงคำแนะนำ “Outperform” 
กำไรสุทธิช่วง 9M67 ออกมามีสัดส่วน 75% ของคาดการณ์กำไรทั้งปี 2567 และ
แม้ใน 4Q67 คาดกำไรยังเติบโตต่อเนื่องทั้ง QoQ และYoY แต่เชื่อว่าประมาณการ
กำไรมีUpsideไม่มากนัก ทำให้เราคงประมาณการกำไรปี 2567-2568 ไว้ที่ 
2,749 ล้านบาท(+43%YoY) และ 3,042 ล้านบาท(+11%YoY) ตามลำดับ 
รวมถึงคงราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 92.75 บาท(อิงPER 30.5 เท่า, -1.0 S.D) 
และยังคงแนะนำ “Outperform” เนื่องจาก 1) ในระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากกำไรช่วง 
3Q67 ที่ออกมาเติบโตทั้ง QoQ และYoY และ2) คาดกำไรสุทธิปี 2568 ยังเติบโต
ต่อเนื่อง(+11%YoY)แม้ปี 2567 มีฐานกำไรสูงแต่เพราะคาดเศรษฐกิจขยายตัวได้
ดีจากรัฐเร่งเบิกจ่ายงบประมาณปี 2568 เพื่อกระตุ้นทั้งการบริโภค และการลงทุน 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ CBG 
Environment (E): 
-การบริหารจัดการทรัพยากรน้ำ เนื ่องจากผลิตภัณฑ์หลักของ CBG เป็น
เครื่องดื่ม ซึ่งมีน้ำเป็นวัตถุดิบหลัก CBG จึงมีการเพิ่มประสิทธิภาพการใช้น้ำ เช่น        
นำน้ำที่่เหลือจากระบบ Reverse Osmosis (RO) ไปใช้งานตั้งแต่ปี 2564เพื่อลด
การใช้น้ำประปาในส่วนการชำระล้างทั่วไปในโรงงาน โดยน้ำที่่เหลือจากการกรอง
ในระบบ RO ที่ส่งไปใช้งานปี 2564 มีจำนวน 39,943 ลูกบาศก์เมตร หรือเพิ่มขึ้น 
11.0% จากปีก่อน 
-การบริหารจัดการการใช้พลังงานไฟฟ้าและทรัพยากรต่างๆ บริษัทมีการนำ
เทคโนโลยีและนวัตกรรมต่างๆมาใช้ เช่น การติดตั้งแผงพลังงานแสงอาทิตย์ Solar 
Rooftop บนหลังคาโรงงาน เพื่อผลิตกระแสไฟฟ้าตั้งแต่ปี 2564 นอกจากการใช้
แสงอาทิตย์เป็นพลังงานทดแทนแล้ว บริษัทยังลดการใช้พลังงานไฟฟ้าในส่วนอื่น
ด้วย โดยมีเป้าจะลดการใช้ไฟเป็น 4.8 ล้านกิโลวัตต์/ชั่วโมง ภายในปี 2566 จากปี 
2564 ที่ลดการใช้ได้ 2.8 ล้านกิโลวัตต์/ชั่วโมง 

Social (S): กลุ่ม CBG ประกอบธุรกิจด้วยความเคารพต่อสิทธิมนุษยชน โดยมี
การส่งเสริมและคุ้มครองสิทธิเสรีภาพ ตลอดจนปฏิบัติต่อกันอย่างเสมอภาค โดย
ไม่มีนโยบายการเลือกปฏิบัติ ซึ่งในปี 2564 ได้จ้างงานคนพิการ เป็นจำนวน 31 
คน นอกจากนี้ยังสรรหาบุคคลที่มีความสามารถหลากหลายมาร่วมงาน มุ่งสู่
การเป็นองค์กรคุณภาพ ที่มีประสิทธิภาพการบริหารจัดการสูงสุดและมีสุขภาพ
องค์กรที่ดีอย่างยั่งยืน ซึ่งในปี 2564 CBG มีพนักงาน 3,245 คน พนักงานทุกคน
จะได้รับการส่งเสริมให้มีการอบรมตามแผนประจำปี ซึ่งในปี 2564 มีชั่วโมงการ
อบรมเฉลี่ย 10 ชั่วโมง/คน 

Governance (G): บริษัทมีการบริหารจัดการโครงสร้างการบริหารงานด้านการ
กำกับดูแลกิจการและความยั่งยืนอย่างเป็นรูปธรรม พร้อมทั้งทบทวนและปรับปรุง
แนวทางการดำเนินงานให้สอดคล้องเหมาะสมตามหลักธรรมาภิบาล ทำให้ผลการ
ประเมินโดยรวมเพิ่มขึ้นจาก 77% ในปี 2560 เป็น 88% ในปี 2564 
ESG Comment: บริษัทให้ความสำคัญกับการประหยัดพลังงานและเพิ่มการใช้
พลังงานทางเลือกมากขึ้นเพื่อลดต้นทุนและสร้างความยั่งยืนของการดำเนินธุรกิจ
ในระยะยาว ทำให้ผลการประเมินการกำกับดูแลของบริษัทดีขึ้น จึงส่งผลบวกต่อ
ภาพลักษณ์ขององค์กรควบคู่ไปกับการดำเนินธุรกิจแบบยั่งยืน ซึ่งจะสร้างความ 
เชื่อมั่นต่อผู้ถือหุ้นได้ และดึงดูดนักลงทุนให้เกิดความสนใจในบริษัทอีกด้วย 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
สัดส่วนยอดขายช่วง 3Q67 

  
ประเด็นความเส่ียง 

 

 -ความเสี่ยงด้านการแข่งขัน: เนื่องจากธุรกิจเครื่องดื่มชูกำลังมีการ
แข่งขันอยู่ในระดับสูง ทั้งจากผู้ประกอบการรายเดิมและการเข้ามา
ของผู้ประกอบการรายใหม่ 
-ความเสี่ยงด้านวัตถุดิบและการผลิต: วัตถุดิบหลักที่บริษัทใช้ใน
การผลิตสินค้า คือ น ้ำตาลทราย (วัตถุด ิบหลักในการผลิต
เครื่องดื่ม) เศษแก้ว,อะลูมิเนียม(วัตถุดิบที่ใช้ผลิตบรรจุภัณฑ์) และ
ก๊าซธรรมชาติ(หนึ่งในพลังงานที่ใช้ในการผลิต) โดยน้ำตาลและ
อะลูมิเนียมเป็นสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งมีราคาผันผวนขึ้นกับอุปสงคแ์ละ
อุปทานในตลาด 
-ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน: เนื่องจากบริษัทมีรายได้จากการ
ส่งออกสินค้าไปจำหน่ายในต่างประเทศ แต่ความเสี่ยงนี้ไม่สูงมาก
นักเพราะยอดขายต่างประเทศส่วนใหญ่มาจาก CLMV ซึ่งบริษัทมี
การกำหนดนโยบายที่จะลดความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนดว้ย
การเจรจาต่อรองขอให้ลูกค้าชำระค่าสินค้าเป็นสกุลเงินบาทแทน 

ที่มา: CBG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 QoQ (%) YoY (%) 9M66 9M67 YoY(%)

รายได้จากการขายและบริการ 4,124       4,707       4,707       5,316       4,935       4,954       5,098       2.9% 8.3% 13,537      14,987      10.7%

ตน้ทนุขายและบริการ  (3,107) (3,447) (3,445) (3,975) (3,613) (3,583) (3,667) 2.4% 6.5% (9,998) (10,863) 8.6%

ก าไรขัน้ตน้ 1,017          1,260          1,262          1,341          1,322          1,371          1,431          4.4% 13.4% 3,539 4,124 16.6%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (729) (712) (655) (564) (576) (533) (576) 8.0% -12.1% (2,096) (1,686) -19.6%

รายไดอ่ื้นๆ 62 42 44 45 42 40 77 91.3% 76.9% 148             159             7.8%

ก าไรปกติ 264 482 530 649 628 691 741 7.3% 39.9% 1,275          2,060          61.6%

ก าไรสุทธิ 264 482 530 649 628 691 741 7.3% 39.9% 1,275       2,060       61.6%

EPS 0.26            0.48            0.53            0.65            0.63            0.69            0.74            7.3% 39.9% 1.27            2.06            61.6%

Gross Profit Margin (%) 24.7% 26.8% 26.8% 25.2% 26.8% 27.7% 28.1% 26.1% 27.5%

SG&A/Sales (%) 17.7% 15.1% 13.9% 10.6% 11.7% 10.8% 11.3% 15.5% 11.2%

Net Profit Margin (%) 6.4% 10.2% 11.3% 12.2% 12.7% 13.9% 14.5% 9.4% 13.7%

Norm Profit Margin (%) 6.4% 10.2% 11.3% 12.2% 12.7% 13.9% 14.5% 9.4% 13.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CBG 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 18,853 21,719 23,911 27,503

ตน้ทนุขาย (13,974) (15,672) (17,096) (19,130)

ก าไรขัน้ตน้ 4,879 6,047 6,814 8,373

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (2,660) (2,844) (3,265) (4,168)

ก าไรจากการด าเนินงาน 2,219 3,203 3,549 4,206

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 8 35 40 50

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 193 200 200 200

ดอกเบีย้จา่ย (183) (124) (114) (84)

ก าไรก่อนหกัภาษี 2,237 3,314 3,675 4,372

ภาษีเงินได้ (337) (594) (658) (796)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1,900 2,720 3,017 3,576

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 24 28 26 23

ก าไรสทุธิ 1,924 2,749 3,042 3,599

ก าไรปกติ 1,924 2,749 3,042 3,599

EPS 1.92            2.75          3.04          3.60          

Norm EPS 1.92            2.75          3.04          3.60          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -1.9% 15.2% 10.1% 15.0%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -13.1% 44.3% 10.8% 18.5%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 25.9% 27.8% 28.5% 30.4%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.8% 14.7% 14.8% 15.3%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 

4 Q66 1Q67 2Q67 3 Q67
ยอดขาย 5,316 4,935 4,954 5,098

ตน้ทนุขาย (3,975) (3,613) (3,583) (3,667)

ก าไรขัน้ตน้ 1,341 1,322 1,371 1,431

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (564) (576) (533) (576)

รายไดอ่ื้นๆ 45 42 40 77

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม (6) 3 3 4

ก าไรก่อนหกัภาษี 764 745 844 903

ภาษีเงินได้ (115) (123) (158) (168)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 648 622 687 735

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 1 6 4 6

ก าไรสทุธิ 649 628 691 741

รายการพิเศษ 0 0 0 0

ก าไรปกติ 649 628 691 741

ยอดขาย (QoQ%) 12.9% -7.2% 0.4% 2.9%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) 6.2% -1.4% 3.7% 4.4%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) 28.0% -4.0% 12.3% 2.0%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.4               0.9            0.9            1.1            

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.8               0.5            0.6            0.7            

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 8.0               10.0          11.1          12.6          

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 5.6               7.0            7.9            8.8            

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.2               6.7            6.1            6.0            

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.7               0.6            0.6            0.4            

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.2               0.3            0.2            0.1            

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 9.7% 14.0% 14.9% 17.0%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 17.6% 23.3% 23.6% 25.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ CBG(ต่อ) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ก าไรสทุธิ 1,924 2,749 3,042 3,599

รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 189 63 57 47

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 818 752 827 902

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน 659 154 (188) (373)

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,903 4,283 4,371 4,947

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (855) (1,200) (1,500) (1,500)

อ่ืนๆ (8) - - -

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (863) (1,200) (1,500) (1,500)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ (1,982) 824 (316) (1,832)

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 329 (2,040) - -

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

ลด จา่ยปันผล (1,150) (1,750) (1,787) (1,978)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (2,803) (2,967) (2,103) (3,810)

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 238 116 768 (362)

กระแสเงนิสดสุทธิ 1,184 1,300 2,068 1,706

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 1,184 1,300 2,068 1,706

ลกูหนีก้ารคา้ 2,192 2,172 2,152 2,200

สินคา้คงเหลือ 2,295 2,172 2,152 2,200

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 131 136 142 147

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 12,376 12,837 13,523 14,134

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 1,366 1,226 1,086 947

สินทรัพยร์วม 19,543 19,843 21,123 21,335

เจา้หนีก้ารคา้ 2,045 2,606 2,989 3,438

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 133 133 133 133

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 2,095 3,860 3,751 2,122

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 3,747 766 559 355

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 210 195 178 175

หนีสิ้นรวม 8,231 7,560 7,610 6,224

ทนุเรียกช าระแลว้ 1,000 1,000 1,000 1,000

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 3,963 3,963 3,963 3,963

ก าไรสะสม 100 100 100 100

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 11,312 12,283 13,513 15,111

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 19,543 19,843 21,123 21,335

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขายตามภมิูศาสตร์ 18,853 21,719 23,911 27,503

- ในประเทศ 12,108 14,266 16,018 17,732

- ตา่งประเทศ 6,745 7,453 7,893 9,771

ยอดขายตามประเภทธุรกิจ

- ธุรกิจเดิม 18,853 20,375 22,432 24,467

- ธุรกิจรบัจา้งจดัจ าหนา่ย+บรรจภุณัฑเ์บยีร ์ NA 1,344 1,478 3,036


