
 

 

 

งวด 3Q67 ขาดทุนสุทธิ 393 ล้านบาท ต่ำกว่าคาด กดดันหลักจาก FX Loss  780 
ล้านบาท หลังเงินบาทแข็งค่าขึ้นอย่างมีนัยฯ ทำให้สินทรัพย์สกุลดอลลาร์มีมูลค่า
ลดลง ขณะที่ธุรกิจหลักเผชิญปัจจัยลบด้าน Demand กดดันใหร้าคาขายปรับตัว
ลดลงทั้งธุรกิจซีเมนต์-วัสดุก่อสร้างและธุรกิจปิโตรเคมี-เคมีภัณฑ์ 

ราคาหุ้นปรับตัวลดลง 15% นับจากส้ิน 2Q67 น่าจะสะท้อนปัจจัยลบเรื่องงบ 
3Q67 ขาดทุนไปแล้วบางส่วน ขณะที่ผลประกอบการงวด 4Q67 มีโอกาสฟื้นแรง
จากรายการ FX Gain หลังเงินบาทพลิกกลับมาอ่อนค่า อีกทั้งราคาหุ้นอยู่ต่ำกว่า
มูลค่าพื้นฐานมากเกินไป จึงเพิ่มน้ำหนักลงทุนจาก Underperform เป็น Neutral 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway Down 
แนวรับ : 1.06 บาท 
แนวต้าน : 1.32/1.58 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 7,008 3,218 1,506 1,732 1,759
Norm. Profit 6,570 3,130 1,258 1,732 1,759
EPS (บำท) 0.37 0.17 0.08 0.09 0.09
DPS (บำท) 0.10 0.10 0.05 0.05 0.06
PER (X) 3.03 6.59 14.08 12.25 12.06
Dividend Yield (%) 8.93% 8.93% 4.46% 4.46% 5.36%
Book Value (บำท) 2.82 2.89 2.89 2.93 2.97
P/BV (X) 0.40 0.39 0.39 0.38 0.38
EV/EBITDA (X) 6.25 8.75 9.40 9.66 9.58

พิษบาทแข็งเล่นงาน 12 พฤศจิกายน 2567 

TPIPL 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 1.12 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 1.44 
Upside (%) 28.62 
Dividend yield (%) 4.46 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET 

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 3Q67 ขาดทุนสุทธิ 393 ล้านบาท  
งวด 3Q67 TPIPL ขาดทนุสุทธิ 393 ล้านบาท นบัเป็นการพลิกกลับมาขาดทุน
ครั้งแรกในรอบ 4 ปี ปัจจัยสำคัญมาจากการรับรู้ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
สูงถึง 780 ล้านบาท หลังเงินบาทแข็งค่าขึ้น 4.4 บาท/USD นับจากส้ินงวด 2Q67 
ส่งผลสินทรัพย์สกุลดอลลาร์ ( ส่วนใหญ่คือเงินสด ) ของ TPIPL มีมูลค่าลดลงเมื่อ
แปลงค่าเป็นเงินสกุลบาท หากไม่นับรายการดังกล่าว TPIPL จะมีกำไรจากการ
ดำเนินงาน 387 ล้านบาท (-24%QoQ,-63%YoY) เกิดจากปัจจัยด้านเศรษฐกิจที่
ยังขาดแรงหนุนด้าน Demand ในธุรกิจซีเมนต์และแรงกดดนัจาก Spread ที่ลดลง
ในธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ มีรายละเอียดแยกตามธุรกิจดังนี้   

ผลประกอบการแยกตามธุรกิจของ TPIPL 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ธรุกจิวสัดกุอ่สรา้ง : งวด 3Q67 มีขาดทุนก่อนภาษี 820 ล้านบาท เทียบกับงวด 
3Q66 และ 2Q67 ที่มีกำไรก่อนภาษี 344 ล้านบาท และ 199 ล้านบาท ตามลำดับ 
แรงกดดันหลักมาจากการรับรู้ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวนมาก และ
ความต้องการใช้ปูนซีเมนต์โดยรวมของประเทศช่วง 3Q67 ที่หดตัวลง 4%YoY 
จากการใช้ปูนซีเมนต์ในภาคครัวเรือนที่ลดลงตามกำลังซื้อและเหตุการณ์น้ำท่วม
ใหญ่ในพื้นที่ภาคเหนือและอีสาน กระทบต่อราคาปูนซีเมนต์ในประเทศให้ปรับตัว
ลดลง 2%QoQ และ 5%YoY อีกทั้งราคาปูนเม็ด (Clinker) ในอาเซียนที่อยู่ในระดับ
ต่ำมากจนไม่คุ้มค่าต่อการส่งออก ทำให้ TPIPL มียอดขายธุรกิจวัสดุก่อสร้าง
ลดลง 6%YoY เหลือเพียง 6,862 ล้านบาท โดยการใช้กำลังการผลิตที่ลดลงทำให้
ต้นทุนคงที่ต่อหน่วยปรับตัวสูงขึ้น ประกอบกับราคาผลิตภัณฑ์ที่ปรับลดลงจาก
ความต้องการในตลาดที่อ่อนแอ  กดดันอัตรากำไรให้ปรับตัวลดลงตาม 

ธรุกจิปโิตรเคมีและเคมภีณัฑ์ : งวด 3Q67 มีกำไรก่อนภาษี 81 ล้านบาท ลดลง 
76%QoQ และลดลง 89%YoY เกิดจากความต้องการใช้ EVA ที่ลดลงตามภาวะ
เศรษฐกิจ โดยเฉพาะในประเทศจีนซึ่งเป็นผู้นำเข้า EVA รายใหญ่ ส่งผลลบราคา 
EVA และ Spread EVA-Ethylene ไตรมาสนี้ Spread EVA-Ethylene อยู่ในระดับ

ก ำไรตำมสว่นงำนกอ่นภำษี 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 %QoQ %YoY

วสัดกุอ่สรา้ง (371) 104 344 (339) 387 199 (820) N/A N/A

ปิโตรเคมแีละเคมภัีณฑ์ 645 767 753 265 250 338 81 -76% -89%

พลงังานและสาธารณูปโภค 1,056 934 852 829 719 853 948 11% 11%

การเกษตร (5) (3) (14) (20) (29) (11) 3 N/A N/A

รวม 1,325 1,802 1,934 735 1,327 1,378 213 -85% -89%
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ต่ำเพียง 479 USD/ton เทียบกับงวด 3Q66 และ 2Q67 ที่มี Spread 975 
USD/ton และ 617 USD/ton ตามลำดับ นอกจากนี้ในงวด 3Q67 TPIPL ไม่ไดม้ี
กำไรพิเศษจำนวน 23 ล้านบาท จากการขายแร่ของหน่วยผลิตไนเตรตเหมือนที่
เกิดขึ้นในงวด 2Q67 

ธรุกจิพลงังานและสาธารณปูโภค : งวด 3Q67 มีกำไรกอ่นภาษ ี 948 ล้านบาท                                    
(+11%QoQ,+11%YoY) กำไรเพิ่มขึ้นเกิดจากกำไรอัตราแลกเปลี่ยนจากหนี้สิน
สกุลดอลลาร์ที่มีมูลค่าลดลงหลังเงินบาทแข็งค่า บวกกับปริมาณการผลิตไฟฟ้าที่
เพิ่มขึ้นจากการเปิดดำเนินงานโรงไฟฟ้า Solar 14 MW ขณะที่ค่า Ft งวด 3Q67 
อยู่ในระดับเดียวกับงวด 2Q67 อยู่ที่ 0.3972 บาท/หน่วย และลดลงเมื่อเทียบกับ
ค่า Ft งวด 3Q66 ที ่0.6762 บาท/หน่วย   

ราคา EVA และ SPREAD  ราคาถ่านหินอินโดนีเซียและค่าไฟฟ้าในประเทศ 
 

 

  
 
 

 

ที่มา: TPIPL    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

การดำเนินงานปกติฟื้นตัวใน 4Q67 และหวังตัวช่วย FX Gain  
ทิศทางผลการดำเนินงานปกติในงวด 4Q67 เชื่อว่าจะเห็นการฟื้นตัวได้เมื่อเทียบ
กับงวด 3Q67 ปัจจัยสนับสนุนมาจากธุรกิจซีเมนต์-วัสดุก่อสร้าง ที่จะได้รับ         
อานิสงค์จากความต้องการใช้วัสดุก่อสร้างที่เพิ่มขึ้นหลังเหตุน้ำท่วมใหญ่ บวกกับ
ความต้องการใช้ปูนซีเมนต์จากโครงการภาครัฐที่ได้รับการจัดสรรงบประมาณ 
ฝ่ายวิจัยคาดว่า TPIPL จะมีการใช้กำลังการผลิตของโรงงานปูนซีเมนต์เพิ่มขึ้นใน
งวด 4Q67 เพื่อเพิ่มระดับสต็อกรองรับช่วงไฮซีซั่นในช่วงต้นปี ทำให้มีต้นทนุคงที่
ต่อหน่วยปรับตัวลดลง สำหรับธุรกิจโรงไฟฟ้าภายใต้ TPIPP จะมีการทยอยเพิ่ม
กำลังการผลิตโรงไฟฟ้า Solar อีก 8 MW ในงวด 4Q67 ทำให้ผลประกอบการช่วง 
4Q67 ของ TPIPP น่าจะเติบโตได้เล็กน้อยตามปริมาณการผลิตไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น 
ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ยังไม่เห็นสัญญาณการฟื้นตัวของ Spread มาก
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นัก ปัจจัยกดดันหลักมาจากเศรษฐกิจจีนที่ฟื้นตัวช้า ทำให้ TPIPL ต้องมีการ
เปลี่ยนตลาดส่งออกจากจีนมาที่อินเดียมากขึ้น รวมถึงมีการปรับ Product 
Mixed มาขาย LDPE ที่ม ีSpread ปรับตัวดีขึ้นในช่วงหลายเดือนที่ผ่านมา จาก
เดิมที่เน้นขาย EVA เป็นหลัก ในขณะที่รายการผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่
เคยกดดันผลประกอบการในงวด 3Q67 มีโอกาสพลิกเป็นตัวช่วยในงวด 4Q67 
หลังเงินบาทกลับทิศมาอ่อนค่าอีกครั้ง นับแต่ปลาย 3Q67 ถึงปัจจุบัน เงินบาท
อ่อนค่าลง 1.5 บาท/USD โดยเงินบาทที่อ่อนค่าลงทุก 1 บาท/USD จะทำให้ 
TPIPL มีกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ 150 ล้านบาท  

เริ่มต้นกันใหม่ใน 4Q67 เพิ่มคำแนะนำเป็น Neutral 
ราคาหุ้นปรับตัวลดลง 15% นับจากส้ิน 2Q67 น่าจะสะท้อนปัจจัยลบเรื่องงบ 
3Q67 ขาดทนุไปแล้วบางส่วน ขณะที่ผลประกอบการงวด 4Q67 มีโอกาสฟื้นแรง
จากรายการ FX Gain หลังเงินบาทพลิกกลับมาอ่อนค่า อีกทั้งราคาหุ้นอยู่ต่ำกว่า
มูลค่าพื้นฐานมากเกินไป จึงเพิ่มน้ำหนักลงทุนจาก Underperform เป็น Neutral
ประเมินราคาเหมาะสมปี 2568 อิงวิธี Adjusted Book Value ใช้  Historical PBV 
ย้อนหลัง  0 ป ี– 1SD จากทิศทางกำไรช่วง 3 ปีข้างหน้าที่เติบโตต่ำกว่าอดีต หัก
ออกด้วยความเสียหายจากคดีความบุกรุกทำเหมืองนอกเขตประทานบัตรทั้ง 5 
คดี ที่ TPIPL ถูกตัดสินให้แพ้ในชั้นศาลอุธรณ์ และปัจจุบันอยู่ระหว่างรอคำตัดสิน
ในชั้นศาลฏีกาตามคำตัดสินของศาล โดยประเมินค่าใช้จ่ายในการว่าจ้าง
ผู้รับเหมาภายนอกเพื่อปรับคืนสภาพพ้ืนที่ให้กลับไปเหมือนเดิมไว้จำนวน 1.6 
พันล้านบาท หรือเท่ากับ 25% ของเงินค่าปรับทั้งหมด 6,358 ล้านบาท ตามคำ
ตัดสินของศาล จะให้ราคาเหมาะสมที่ 1.44 บาท 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ TPIPL 
ผลการดำเนินงานด้านการพัฒนาอย่างยั่งยืนท่ีสำคัญในปี 2566 

             

          ด้านส่ิงแวดล้อม                               ด้านชุมชนและสังคม                    ด้านบรรษัทภิบาล 
 
 
 
 

 

ที่มา: TPIPL 

กรอบนโยบายและการบรหิารจดัการความยัง่ยนืของ TPIPL 

มตดิา้นเศรษฐกจิ : มุ่งเนน้การนำเทคโนโลยีและนวัตกรรมมาใช้ในกระบวนการ
ผลิตสินค้าและบริการที่มีคุณภาพ การบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพทุกขั้นตอน 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : มุ่งพัฒนาสู่สังคมคาร์บอนต่ำ โดยตั้งเป้าหมาย NET ZERO 
GHG EMISSION ผ่าน BCG MODEL ให้ความสำคัญกับการใช้พลังงานสะอาด 
ลดการใช้เชื้อเพลิงฟอสซิล ส่งเสริมเกษตรอินทรีย์และการใช้เทคโนโลยีชีวภาพ 

มติดิา้นสงัคม : ดำเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบ ให้ความสำคัญกับผู้มีส่วนได้
เสียทุกกลุ่มอย่างสมดุล สร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับผู้ถือหุ้น อาชีวอนามัยและ
ความปลอดภัยและสร้างสภาพแวดล้อมที่ดีในการทำงาน 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : ยดึหลักความถูกต้องและสอดคล้องกับกฏหมายและกฏ
ระเบียบที่เกี่ยวข้อง ภายใต้จรรยาบรรณธุรกิจ จริยธรรมธุรกิจ เปิดเผยข้อมูลและ
ผลการดำเนินงานอย่างโปร่งใส 

ESG COMMENT: TPIPL มีแนวทางชัดเจนเกี่ยวกับแผนการลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกออกสู่บรรยากาศ ด้วยการนำขยะแปรรูปเป็นเชื้อเพลิงผลิตไฟฟ้าแทน
ถ่านหิน ซึ่งช่วยบรรเทาปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมและได้ประโยชน์จากต้นทุนการผลิต
ที่ลดลง รวมไปถึงความโดดเด่นเรื่องนวัตกรรมสินค้าที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อมซึ่ง
มีอัตรากำไรสูงกว่าสินค้าทั่วไป อย่างไรก็ตาม TPIPL ยังมีประเด็นความเสี่ยง
เกี่ยวกับคดีความที่อยู่ในชั้นการพิจารณาของศาลฎีกาเรื่องการทำเหมืองหินปูน
นอกเขตประทานบตัร ซึ่งกระทบต่อ Sentiment การลงทุนอย่างมีนัยสำคัญ 
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ผลประกอบการ 3Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

HISTORICAL PER ของ TPIPL  สรุปคดีความของ TPIPL 
 

 
 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 %QoQ %YoY 9M67 9M66 %YoY
 อดข  11,283 11,407 10,838 9,279 9,051 8,742 9,147 5% -16% 26,940 33,528 -20%

ก   รข  ้   2,402 2,580 2,830 2,095 2,010 2,056 1,854 -10% -35% 5,919 7,813 -24%

   ใช  จ   ใ ก รข  -1,383 -1,389 -1,304 -1,340 -1,162 -1,128 -1,165 3% -11% -3,456 -4,076 -15%

ดอกเ ี ้จ   -470 -482 -536 -588 -627 -587 -587 0% 9% -1,801 -1,488 21%

ก   รจ กก รด  เ  ิง  632 928 1,034 536 342 508 387 -24% -63% 1,237 2,594 -52%

ก   รส ุธิ 646 1,171 1,237 164 742 606 -393 N/A N/A 956 3,054 -69%

ร  ก รพเิศษ 14 243 203 -372 400 99 -780 N/A N/A -281 460 N/A

EPS (      อ ุ    ) 0.03 0.06 0.07 0.01 0.04 0.03 -0.02 N/A N/A 0.05 0.16 -69%

Gross Margin 21.3% 22.6% 26.1% 22.6% 22.2% 23.5% 20.3% 22.0% 23.3%

SG&A/Sale -12.3% -12.2% -12.0% -14.4% -12.8% -12.9% -12.7% -12.8% -12.2%

Net Gearing 1.03 1.03 1.05 1.03 1.03 1.05 1.10 1.10 1.05

Book Value/Share (   ) 2.82 2.82 2.85 2.86 2.82 2.86 2.81 2.81 2.85
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PBV (X)

MEAN

+1SD

-1SD

+2SD

-2SD

 ด ีม  เลข
       ปร     

 ( ล        )
ดอกเ ี ้

    แร   ิป ู 

      (     )

แร   ิด ิด   

(     )

ด   ี ่ส .4/2559
ล กลอ    เ มอืงแร   ิป ูใ 

พื้  ีซ่ ึง่ ม  ด  ร  ประ      ร
4,047 7.50% 31,522,374

ด   ี ่ส .5/2559
ผดิเงือ่  ข   เ มอืงใ  Buffer

 Zone
1,603 7.50% 12,484,024

ด   ี ่ส .6/2559
ล กลอ    เ มอืงแร   ิป ูใ 

พื้  ีซ่ ึง่ ม  ด  ร  ประ      ร
314 7.50% 2,447,907

ด   ี ่ส .1/2560
ผดิเงือ่  ข   เ มอืงใ  Buffer

 Zone
326 7.50% 1,220,560

ด   ี ่ส .2/2561
ล กลอ    เ มอืงแร   ิด ิด  

ใ พื้  ีซ่ ึง่ ม  ด  ร  ประ      ร
67 7.50% 249,160

ร ม 6,358 46,454,305 1,469,720



  

                                                  - 7 - 

 

 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TPIPL 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
 อดข  42,807 35,635 35,791 36,606

     ุข  32,900 28,081 28,539 29,483

ก   รข  ้   9,908 7,553 7,252 7,123

   ใช  จ   ใ ก รข  5,416 4,454 4,402 4,503

ดอกเ ี ้จ   2,076 2,464 2,208 2,068

   ใช  จ   อื ่ 0 0 0 0

ร   ด  อื ่ 2,094 1,922 1,921 1,971

ก   รส ุธกิ อ   กภ ษี 4,509 2,557 2,562 2,523

ภ ษีเง ิ ด  292 357 179 177

ส   ของผู  ถือ ุ   ร    อ 1,087 943 651 588

ร  ก รพเิศษอื ่ ๆ 88 249 0 0

ก   รส ุธิ 3,218 1,506 1,732 1,759

ก   รจ กก รด  เ  ิง  3,130 1,258 1,732 1,759

Norm EPS 0.17                 0.07                 0.09                 0.09                 

ก รเ  ิโ ของ อดข   -11.1% -16.8% 0.4% 2.3%

ก รเ  ิโ ของก   รจ กก รด  เ  ิง  -52.4% -59.8% 37.7% 1.6%

อ  ร ส   ก   รข  ้    23.1% 21.2% 20.3% 19.5%

อ  ร ส   ก   รจ กก รด  เ  ิง  7.3% 3.5% 4.8% 4.8%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล       )

4Q66 1Q67 2Q67 3Q67
 อดข  9,279 9,051 8,742 9,147

     ุข  7,184 7,042 6,686 7,293

ก   รข  ้   2,095 2,010 2,056 1,854

   ใช  จ   ใ ก รข  1,340 1,162 1,128 1,165

ดอกเ ี ้จ   588 627 587 587

   ใช  จ   อื ่ 80 82 83 84

ร   ด  อื ่ 607 405 597 537

ก   รส ุธกิ อ   กภ ษี 402 1,025 1,036 -141

ภ ษีเง ิ ด  -10 75 174 4

ส   ของผู  ถือ ุ   ร    อ 248 208 255 248

ร  ก รพเิศษอื ่ ๆ -372 400 99 -780

ก   รส ุธิ 164 742 606 -393

ก   รจ กก รด  เ  ิง  536 342 508 387

Norm EPS 0.03                 0.02                 0.03                 0.02                 

 อดข   (QoQ) -14.4% -2.5% -3.4% 4.6%

ก   รข  ้    (QoQ) -26.0% -4.1% 2.3% -9.8%

ก   รจ กก รด  เ  ิง   (QoQ) -48.2% -36.1% 48.4% -23.8%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อ  ร ส   สภ พ ล อง (เ   ) 1.38 1.34 1.29 1.25

อ  ร ส   สภ พ ล อง มุ เร็  (เ   ) 0.82 0.89 0.81 0.72

อ  ร ส    มุ เ  ี ลกู  ีก้ ร    (เ   ) 7.86 7.48 7.47 7.47

อ  ร ส    มุ เ  ี ส ิ    งเ ลอื (เ   ) 2.40 2.56 2.56 2.55

อ  ร ส    มุ เ  ี เจ     ีก้ ร    (เ   ) 14.90 10.80 10.79 10.79

  ีส้ ิ  อส   ผู  ถือ ุ   1.80 1.73 1.62 1.51

Net Gearing 1.00 0.91 0.88 0.84

ผล อ แ  จ กส ิ ร พ ์เฉลี ่ 1.9% 0.8% 1.1% 1.1%

ผล อ แ  จ กผู  ถือ ุ   เฉลี ่ 5.7% 2.3% 3.1% 3.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TPIPL 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเง ิสดจ กก รด  เ  ิง  

ก   รส ุธิ 3,218 1,506 1,732 1,759

ร  ก รเปลี ่ แปลง ี ่ม กระ  เง ิสด -26 0 0 0

   เสืม่ร   และ  ดจ       3,316 3,476 3,636 3,796

ก   ร/ข ด  ุจ ก Fx  ี ่ม  ด  ร  รู  172 0 0 0

อื ่ๆ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จ กกจิกรรมก รด  เ  ิง  1,956 4,788 -78 -334

กระแสเง ิสดจ กก รด  เ  ิง  ส ุธิ 11,540 10,713 5,940 5,809

กระแสเง ิสดจ กก รลง  ุ

เพิม่/ลด จ กก รลง  ุระ ะส  ้ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จ กก รลง  ุ ีเ่กี ่ ข  อง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จ กส ิ ร พ ์ถ  ร -10,932 -4,000 -4,000 -4,000

กระแสเง ิสดจ กก รลง  ุส ุธิ -10,932 -4,000 -4,000 -4,000

กระแสเง ิสดจ กก รจ ด  เง ิ

เพิม่/ลด เง ิกู  10,753 -3,000 -5,000 -5,000

เพิม่/ลด   ุและส   เก ิมูล    ุ   0 0 0 0

ลด จ   ป  ผล -1,894 -1,515 -947 -947

กระแสเง ิสดจ กก รจ ด  เง ิส ุธิ 8,860 -4,515 -5,947 -5,947

เพิม่/ลด เง ิสดส ุธิ 9,469             2,198             (4,007)            (4,138)            

งบดุล (ล       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เง ิสดและเ  ี เ   เง ิสด 18,313 20,511 16,504 12,367

ลกู  ีก้ ร   5,445 4,766 4,792 4,902

ส ิ    งเ ลอื 17,864 13,933 14,008 14,330

ส ิ ร พ ์ มุ เ  ี อื ่ 834 550 553 566

 ีด่ ิ อ   ร และอุปกรณ์ ส ุธิ 109,157 109,681 110,045 110,249

ส ิ ร พ ์ร ม 163,415 160,303 156,776 153,333

เจ     ีก้ ร   2,874 3,300 3,318 3,394

  ีส้ ิ ีม่ภี ระดอกเ ี ้ ระ ะส  ้ 25,348 25,348 23,348 21,348

  ีส้ ิ ีม่ภี ระดอกเ ี ้ ระ ะ   60,170 57,170 54,170 51,170

  ีส้ ิ มุ เ  ี อื ่ 634 645 646 650

  ีส้ ิร ม 98,788 94,743 89,780 84,937

  ุ ีช่  ระแล   18,935 18,935 18,935 18,935

ส   เก ิมูล    ุ   10,122 10,122 10,122 10,122

ก   รสะสม 25,569 25,560 26,345 27,157

ส   ของผู  ถือ ุ   54,736 54,727 55,512 56,324

ส   ของผู  ถือ ุ   ร    อ 9,891 10,833 11,484 12,072

  ีส้ ิและส   ของผู  ถือ ุ   163,415 160,303 156,776 153,333

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ปรมิ ณก รข  ป ูซเีม   ์( ล        ) 11.48 8.29 9.02 9.26

ร   ข  ป ูซเีม  ใ์ ประเ ศ (    /   ) 1,800 1,800 1,700 1,700

ปรมิ ณก รข   LDPE /EVA(     ) 142,200 126,400 142,200 142,200

Gross margin 23.14% 21.20% 20.26% 19.46%

SG&A/Sale 12.3% 12.5% 12.3% 12.3%

Effective tax rate 6.4% 12.7% 7.0% 7.0%


