
 

 

 

 BCPG มุ่งขยายการลงทุนในธุรกิจพลังงานสีเขียว และธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับ
คาร์บอนเครดิต เพื่อคงเป้าหมายเป็นบริษัทที่เป็นกลางทางคาร์บอน และส่งเสริม
รายได้ในระยะยาว สอดคล้องกับหลักด้าน ESG ที่เน้นการเติบโตไปพร้อมกับความ
ยั่งยืน ส่วนโครงการใน PIPELINE ภาพรวมยังมีคืบหน้าตามแผน พร้อมอยู่ระหว่าง
ศึกษาโครงการใหม่ๆอีกหลายโครงการ แต่ปัจจุบันยังไม่ได้เผยรายละเอียดที่ชัดเจน  

ประเมินมูลค่าพื้นฐานปี 2568 อยูท่ี่ 8.5 บาท/หุ้น ด้วยวิธี DCF และ SUM OF THE 
PART ภายใต้ WACC ที่ 5.9% - 8.2% โดย WACC ที่ลดลงทุก 0.015% จากการ
ออก GREEN BOND จะส่งผลให้ FV ของ BCPG เพิ่มขึ้น 0.03 บาท/หุ้น ช่วงสั้นยัง
ขาดแรงขับเตลื่อนราคาหุ้น จากแผนลงทุนโครงการใหม่ที่ยังไม่ชัดเจน และภาพกำไร 
4Q67 ที่ลดลง QOQ ประกอบกับยังมี SENTIMENT ลบ จากการเปิดรับซื้อไฟฟ้า
พลังงานสะอาดในไทยที่อาจล่าช้ากว่าแผน จึงคงคำแนะนำ UNDERPERFORM   
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 8.70 บาท 
แนวต้าน : 10.60 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ยังต้องรอโครงการใหม่ ที่จะเข้ามาขับเคลื่อนความยั่งยืน 20 พฤศจิกายน 2567 

BCPG 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 5.70 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 8.50 
Upside (%) 49.12 
Dividend yield (%) 3.94 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  

 

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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มุ่งสู่ผู้นำธุจกิจพลังงานหมุนเวียน พร้อมการเติบโตท่ียั่งยืน 
จากการประชุมนักวิเคราะห์ ประเด็นสำคัญอยู่ที่กลยุทธ์การดำเนินธุรกิจของ 
BCPG ยังคงเป้าหมายสูก่ารเป็นผู้นำด้านธุรกิจพลังงานสะอาดควบคู่กับการให้
ความสำคัญด้านการเติบโตที่ยั่งยืน โดยจะเน้นการแสวงหาโอกาสเข้าลงทุนใน
โครงการใหม่ๆ ทั้งในธุรกิจโรงไฟฟ้า, แบตเตอรี่, และธุรกิจอื่นๆที่เกี่ยวเนื่อง ในกลุ่ม
ประเทศที่มีศักยภาพ อาทิประเทศไทย, สหรัฐอเมริกา, ลาว, เวียดนาม, ฟิลิปปินส์, 
และออสเตรเลีย เพื่อขยายฐานกำลังการผลิตของ BCPG จากปัจจุบันที่มีอยู่ 
1,959.4 เมกะวัตต์ ให้เติบโต พร้อมกำหนดเป้าหมายพัฒนา ESG rating จาก
ปัจจุบันที่ได้รับ SET ESG ทีร่ะดับ AA ใหอ้ยู่ในระดับที่สูงขึ้นในอนาคต และตั้งเป้า
เข้าสู่ดัชนี DJSI และ SET50 ภายในปี 2030 ผ่านการดำเนินงานหลัก 3 แนวทาง 
ได้แก่ 

1. เพิ่มน้ำหนักโครงการพลังงานหมุนเวียนให้มีสัดส่วนเพิ่มขึ้นเป็น 70% 
ของพอร์ตโฟลิโอ จากปัจจุบันที่มีอยู่ราว 38% ของ portfolio  

2. เข้าลงทุนในธรุกิจที่เกี่ยวเนื่องกับคาร์บอนเครดิต โดยจะรวบรวม
คาร์บอนเครดิตที่ได้จากทั้งการผลิตไฟฟ้าจากโครงการพลังงานทดแทน
ของ BCPG และการเข้าซื้อคาร์บอนเครดิตผ่าน platform ที่ บริษัท
พัฒนาขึ้น เพื่อให้มั่นใจว่า BCPG จะเป็นผู้ประกอบการที่ได้รับการรับรอง
การปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์สุทธิเป็นศูนย์ต่อเนื่องในอนาคต  

3. ตั้งเป้าเป็นผู้พัฒนาโครงการที่มีศักยภาพในต่างประเทศ อาทิ โครงการ
โรงไฟฟ้าในประเทศไต้หวัน เพื่อรับรู้รายได้จากการดำเนินงาน และจะมี
การขายโครงการบางส่วนที่พัฒนาแล้วเสร็จออกไป เพื่อนำกระแสเงินสด
ที่ได้รับจากการขายโครงการฯ ไปลงทุนต่อยอดในโครงการอื่นๆที่มี
ศักยภาพเติบโตได้ในอนาคต  

กลุ่มประเทศเป้าหมายของ BCPG  กลยุทธ์สู่ความยั่งยืนของ BCPG 

 

 

 
ที่มา: BCPG    ที่มา: BCPG   
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ขึ้นสู่บริษัทเป็นกลางทางคาร์บอน พร้อมต่อยอดธุรกิจใหม่ในระยะยาว 

ปัจจุบัน BCPG ได้รับการรับรองจากองค์หารบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก 
(อบก.) ให้เป็นองค์กรที่มีความเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon Neutral) 
ติดต่อกันเป็นปีที่ 2 จากการชดเชยปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกที่ปล่อย
จากกิจกรรมภายในประเทศไทยได้ทั้งหมด ซึ่งถือเป็นการบรรลุเป้าหมายความเป็น
กลางทางคาร์บอนได้ภายในปี 2573 และยังคงมุ่งเน้นสู่ประหมายระยะยาว คือการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ให้ได้ภายในปี 2593  ผ่านกระบวนการต่างๆ 
เช่นการใช้ไฟฟ้าพลังงานสีเขียว, พัฒนาเทคโนโลยี, การปลูกป่า เป็นต้น  

นอกจากนี้ BCPG ยังมีคาร์บอนเครดิต ที่ได้รับการรับรองจาก อบก. อยู่ราว 7.4 
แสนตันคาร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่า โดยสามารถนำไปจำหน่ายในตลาดคาร์บอน
ภาคสมัครใจภายในประเทศไทยได้  ซึ่งราคาขายเฉลี่ยในตลาด TVERs ปัจจุบันจะ
อยู่ที่ราว 20-290 บาท/ตนัคาร์บอนได้ออกไซด์เทียบเท่า ขึ้นอยู่กับแต่ละประเภท
โครงการ ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยประเมินมูลค่าเบื้องต้นโดยกำหนดสมมติฐานให้ใช้ราคา
เฉลี่ยอ้างอิงของโครงการพลังงานแสงอาทิตย์ในปี 2567 ของ TVERs ที่ 46.96 
บาท/ตันคาร์บอนได้ออกไซด์เทียบเท่า พบว่าปริมาณคาร์บอนเครดิตสะสมของ 
BCPG ที่มีอยู่ในปัจจุบันจะช่วยสร้างรายได้ให้แก่บริษัทราว 35 ล้านบาท หากมี
การจำหน่ายออกไป และหากพิจารณางบการเงินของ BCPG พบว่าในปี 2565-
2566 บริษัทมีรายได้จากการขายคาร์บอนเครดิตที่ราว 33 ล้านบาท/ป ีและในช่วง 
9M67 รับรู้รายได้จากธุรกิจดังกล่าวที่ 12 ล้านบาท แม้จะคิดเป็นสัดส่วนราว 1% 
ของประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2567 ที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ ซึ่งถือว่ายังไม่มีนัยฯ 
แต่ถือเป็นการเริ่มต้นเข้าสู่ธุรกิจใหม่ และเป็นส่วนหนึ่งในการช่วยสร้างรายได้ให้แก่ 
BCPG ได้ในระยะยาว โดยยังถือเป็น upside ส่วนเพิ่มที่ยังไม่ถูกรวมในประมาณ
การของฝ่ายวิจัย  

ราคาซื้อขาย TVERS ปี2567 แยกตามประเภทโครงการ 

 
ที่มา: TGO 
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เดินหน้าตามแผน และคาดหวังดีลใหม่อีกหลายโครงการ  
BCPG ยังเดินหน้าโครงการที่อยู่ในมือ (Backlogs) ตามแผน ซึ่งอยู่ระหว่าง
ก่อสร้างและพัฒนา โดยมีโครงการที่สำคัญฯได้แก่ 

1. โครงการโรงไฟฟ้าฟ้าพลังงานลม Monsoon 290 MWe ประเทศลาว : 
ปัจจุบันอยู่ในช่วงดำเนินการก่อสร้าง ซึ่งปัจจุบันมีความคืบหน้าแล้วกว่า 88% 
และคาดจะเริ่มเปิด COD ได้ตามแผนภายในช่วง 2H68 

2. โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 469 MWe ประเทศไต้หวัน : ส่วนใหญ่
อยู่ระหว่างการรวบรวมที่ดิน อย่างไรก็ตามมีบางส่วนสามารถจัดหาพื้นที่และ
ได้รับสัญญา PPA แล้ว โดยคาดจะทยอย COD ราว 100 MWe ในช่วง 4Q68  

รายละเอียดโรงไฟฟ้าพลังงานลม ประเทศลาว  รายระเอียดโรงไฟฟ้า SOLAR ประเทศไต้หวัน 

 

 

 
ที่มา: BCPG    ที่มา: BCPG   

นอกจากนี้ BCPG ยังอยู่ระหว่างศึกษาลงทุนในโครงการใหม่ๆหลายโครงการ โดย
มีเป้าหมายที่จะช่วยชดเชยฐานกำไรหลังจากขายโครงการโรงไฟฟ้า solar ประเทศ
ญี่ปุ่น กำลังการผลิต 117.0 เมกะวัตต์ ออกไปใน 2Q67 โดยกำหนดแผนเงินลงทุน
โครงการฯ (CAPEX) ในปี 2567-2568 จะอยู่ที่ราว 3.2 พันล้านบาท และ 3.2 หมืน่
ล้านบาท ตามลำดับ ซึ่งคาดจะมีการใช้เงินสำหรับการลงทุนในโครงการใหม่ๆนอก 
pipeline ในป ี2567-68 ที่ราว 384 ล้านบาท และ 1.9 หมื่นล้านบาท ตามลำดบั 
แต่อย่างไรก็ตาม ปัจจุบันยังไม่ได้มีการเปิดเผนในรายละเอียดที่ชัดเจน  

แผน CAPEX ปี 2567 ของ BCPG  แผน CAPEX ปี 2568 ของ BCPG 

 

 

 
ที่มา: BCPG    ที่มา: BCPG   
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4Q67 คาดกำไรปกติลด QoQ แต่ทั้งปี 2567 ฟื้นตัว 12%yoy 
สำหรับผลการดำเนินงวด 4Q67 ของ BCPG คาดกำไรปกติจะลดลงจากงวด 
3Q67 กดดันหลักจากผลการดำเนินงานของทั้งกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานน้ำใน
ประเทศลาวที่ลดลง หลังจากผ่านพ้นช่วง peak ของฤดูน้ำมาแล้ว และส่วนแบ่ง
กำไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมในสหรัฐฯ ที่คาดปริมาณขายไฟฟ้าลดลง ตาม
ความต้องการใช้ไฟฟ้าที่อ่อนตัว QoQ ตามช่วงฤดูกาล และมีการหยุดซ่อมบำรุง
ทุกโรงเป็นเวลาราว 1-2 สปัดาห์ เพื่อเตรียมความพร้อมสำหรับการผลิตไฟฟ้า
ในช่วงฤดูหนาว ประกอบกับคาดปริมาณผลิตไฟฟ้าในกลุ่มโรงไฟฟ้า solar ใน
ประเทศไทยจะลดลงต่อเนื่อง QoQ ตามเข้าสู่ช่วง low season ของแสงแดด แม้คาด
ยังมีแรงหนุนบางส่วนจากโรงไฟฟ้าพลังงานลมในประเทศไทย ที่คาดผลิต
กระแสไฟฟ้าได้มากขึ้นตามการเข้าสู่ช่วง peak ของลม แต่ยังชดเชยได้ไม่หมด 

ในขณะที่ภาพใหญ่รายปี 2567 ยังคงมุมมองคาดการณ์กำไรปกติฟื้นตัว 
11.5%yoy มาอยู่ที่ 972.8 ลา้นบาท จากฐานเดิมในปี 2566 ที่อยู่ในระดบัต่ำ โดย
คาดจะมีแรงหนุนหลักจากการรับรู้โครงการโรงไฟฟ้าในสหรัฐฯทั้ง 4 โครงการ 
รวม 857 MWe ที่เริ่มทยอยซื้อหุ้นแล้วเสร็จตั้งแต่ 31 มี.ค. - 31 ต.ค. 2566 และ
ธุรกิจคลังน้ำมันและท่าเทียบเรือ (ซื้อหุ้นแล้วเสร็จ 31 พ.ค. 2566) ได้เต็มทีท่ั้งป ี
รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานน้ำ Nam San 3A-3B 114 MWe ที่คาดจะผลิต
กระแสไฟฟ้าได้มากขึ้น เนื่องจากไม่มีการหยุดเดินเครื่องเป็นเวลา 6 เดือน เพื่อ
เตรียมสายส่งไปยังประเทศเวียดนาม ดังที่เคยเกิดขึ้นในปีก่อนหน้า ถึงแม้ว่าในปี 
2567 จะรับรู้รายได้จากกลุ่มโรงไฟฟ้าในประเทศญี่ปุ่นได้เพียง 4 เดือน และยังมี
ปัจจัยกดดันจาก รายได้Adder โครงการ BSE-BNN, BSE-BPH กำลังการผลิต
โครงการละ 16 MW (สิ้นสุด มี.ค. และ เม.ย. 2566) ที่หมดอายุลงเต็มที่ทั้งปีก็ตาม 

ตารางผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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FV ปี 2568 ที่ 8.5 บาท ช่วงส้ันยังมีหลายปัจจัยลบกดดันราคาหุ้น  

ฝ่ายวิจัยประเมินมูลค่าพื้นฐานของ BCPG ณ สิ้นป ี2568 อิงวิธี DCF และ Sum of 
the part เท่ากับ 8.5 บาท/หุน้ (ภายใต้ WACC เฉลี่ยที่ 5.9% - 8.2% ขึ้นอยู่กับ
โครงการ) โดยแสดงในรายละเอียดดังตารางด้านล่าง   

มูลค่าพื้นฐานของ BCPG ด้วยวิธี SOTP 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ทั้งนี้ หากพิจารณา PER ปี 2568 ของ BCPG ภายใต้สมมติฐานราคา 8.5 บาท 
และอิงจาก EPS ปี 2568 ที่ 0.35 หุ้น พบว่า forward P/E จะอยูท่ี่ราว 24.6 เท่า ซึ่ง
ถือว่าอยูใ่นระดับสูงกว่าค่าเฉลี่ย forward P/E กลุ่มพลังงานทดแทนที่ฝ่ายวิจัย
ศึกษา ที่มี forward P/E อยู่ที่ 19.3 เท่า ในขณะที่คาดการณ์การจ่ายปันผลปี 
2568 อยู่ที่ 0.22 บาท/หุ้น คดิเป็น Dividend yield ปี 2568 ที ่2.64%  

เปรียบเทียบหุ้นกลุ่มพลังงานทดแทนท่ีฝ่ายวิจัย COVER  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ช่วงสั้นคาดยังมีปัจจัยกดดันราคาหุ้นให้ปรับตัวลดลงต่ำกว่าตลาดฯ จากทิศทาง
กำไรปกติ 4Q67 ที่คาดลดลง QoQ หลังผ่านพ้นช่วง peak สุดของปีมาแล้ว 
ประกอบกับยังรอความชัดเจนในแผนโครงการใหม่ๆที่จะเข้ามาชดเชยกำไรหลังขาย
โครงการเดิมออกไป และ sentiment เชิงลบกดดันกลุ่มฯ จากความกังวลด้านการ
เปิดรับซื้อไฟฟ้าพลังงานสะอาดของไทยที่อาจล่าช้ากว่าแผนเดิม ช่วงสั้นคงจึงคง
คำแนะนำ Underperform   
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การดำเนินการด้าน ESG ของ BCPG :  
BLOOMBERG ESG SCORES ของ BCPG  ESG SCORES หุ้นกลุ่มพลังงานทดแทน 

  

 

 
ที่มา: BLOOMBERG   ที่มา: SETTRADE, BLOOMBERG 

 

ESG Comment: ฝ่ายวิจัยมีความเห็นว่า BCPG ได้ตระหนัก และให้น้ำหนัก
ความสำคัญในด้าน ESG เพิ่มขึ้นมาอย่างต่อเนื่อง สะท้อนได้จากการได้รับการจัด
อันดับ จาก SET ESG rating ที่ระดับ AA และมีคะแนน ESG score จาก 
Bloomberg ที่ปรับตัวเพ่ิมขึน้อย่างมีนัยฯ มาอยู่ที่ 5.58 จาก 1.29 ในป ี2021 โดย
ได้รับคะแนนที่โดดเด่นในด้านสิ่งแวดล้อม และมีการพัฒนาปรับปรุงคะแนนในด้าน
สังคม และธรรมาภิบาล ที่ดีขึ้นมาอย่างต่อเนื่อง  

สำหรับความคืบหน้าที่สำคัญด้านการพัฒนาองค์กรด้วยหลักความยั่งยืน ฝ่าย
วิจัยเห็นว่า จากการได้รับการประกาศเป็นผู้ประกอบการที่ได้รับการการปล่อย
ก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์สุทธิเป็นศูนย์ ของ BCPG ถือเป็นการบรรลุเป้าหมายได้
เร็วกว่าแผนที่วางไว้ในกรอบปี 2573 ซึ่งเป็นส่วนช่วยหนุนให้บริษัทฯ มีภาพลักษณ์
องกรที่ดี และช่วยสร้างโอกาสในการแข่งขันทางธุรกิจให้แก่กลุ่มลูกค้าที่ให้
ความสำคัญในเรื่องพลังงานสะอาดได้อีกด้วย นอกจากนี้ BCPG ยังได้นำ
เป้าหมายด้านความยั่งยืนมารวมไว้ในแผนกลยุทธ์ของทางบริษัทฯ และมีแนวทาง
ในการบรรลุเป้าหมายที่ชัดเจน ทำให้คาดหวังจะได้รับการปรับเพิ่มน้ำหนัก ESG 
Rating จากสถาบันจัดอันดับทั้งในประเทศไทย และต่างประเทศได้ไม่ยาก  

ในเชิงของผลกระทบต่อประมาณการ และมูลค่าพื้นฐานของ BCPG คาดว่าธุรกิจ
ที่เกี่ยวเนื่องกับการสนับสนุน ESG อาทิ การรวบรวมจัดเก็บคาร์บอนเครดิต และ
การพัฒนาแพลตฟอร์มการซื้อขายคาร์บอนเครดิตของ BCPG จะเป็นส่วนช่วย
สร้างรายได้ และกำไรให้แก่บริษัทฯได้อีกหนึ่งช่องทาง อีกทั้งยังถือเป็นส่วนช่วย
ส่งเสริมตลาดคาร์บอนเครดิตในประเทศไทย ให้มีสภาพคล่อง และมีศักยภาพเป็น
ที่ยอมรับตามมาตรฐานสากลได้มากยิ่งขึ้น               

นอกจากนี้ ในปี 2564 BCPG ยังได้ระดมเงินทุนด้วยการออกตราสารหนี้สีเขียว 
(Green Bond) เพื่อใช้สำหรับโครงการที่สอดคล้องกับการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม 
มูลค่ารวม 10,000 ล้านบาท อัตราดอกเบี้ยที่ 2.14%-3.61% ต่อปี ซึ่งถือว่ามี
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อัตราที่ถูกกว่าการออกตราสารหนี้ทั่วไปของ BCPG ที่มีอัตราดอกเบี้ยในระดับ 
3.1%-4.3% ส่งผลให้ BCPG ประหยัดต้นทุนทางการเงินลงในแต่ละปีได้  
นอกจากนี้ยังถือเป็นส่วนช่วยเพิ่มมูลค่าหุ้น จากต้นทุนเฉลี่ย (WACC) ที่ปรับตัว
ลดลง โดยฝ่ายวิจัยได้รวมไว้ในมูลค่าพื้นฐานปัจจุบันของ BCPG แล้ว 

ทั้งนี้ จากการคำนวน sensitivity ในเบื้องต้น พบว่า ภายใต้สมมติฐานที่กำหนดให ้
ทุกๆการออก Green Bond ในสัดส่วน 10% ของต้นทุนเงินกู้ยืมรวม โดยมีอัตรา
ดอกเบี้ยจาก Green Bond ต่ำกว่าต้นทุนปกติ 0.25%  ซึ่งภายใต้สมมติฐาน
ดังกล่าว ส่งผลให้ WACC ปรับตัวลดลงราว 0.015% และราคาหุ้นของ BCPG 
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.03 บาท/หุน้ โดยแสดงรายละเอียดการเปลี่ยนแปลงดังนี้  

FVปัจจุบันของ BCPG  FV ของ BCPG ภายใต้สมมติฐาน GREEN BOND 10% 

  

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

สมมติฐานท่ีใช้คำนวน WACC เดิม  สมมติฐาน WACC ภายใต้ GREEN BOND 10% 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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สำหรับการดำเนินงานด้าน ESG ที่สำคัญของ BCPG ในแต่ละด้านเป็นดังนี ้

Environment (E – Bloomberg score 2023 : 7.72) :  

• ตั้งเป้าสู่ความเป็นกลางทางคาร์บอนในประเทศไทยภายในปี 2573 และปล่อย
ก๊าซฯเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี 2593 ซึ่งปัจจุบันได้รับการรับรอง
เป็นองค์กรที่เป็นกลางทางคาร์บอนแล้วจาก อบก. 

• มุ่งสร้างรายได้จากธุรกิจพลังงานอัจฉริยะ  โดยตั้งเป้าหมายชดเชยการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกให้กับองค์กรต่างๆ 2 แสน tCO2e ซึ่งปี 2566 สามารถบรรลุ
เป้าหมายดังกล่าว โดยมีการชดเชยการปล่อยก๊าซเรือนกระจกได้ถึง 4.6 แสน 
tCO2e พร้อมพัฒนาแพลตฟอร์มซื้อขายคาร์บอนเครดิตแล้วเสร็จ  

• เพิ่มสัดส่วนพลังงานหมุนเวียนให้ทุกคนเข้าถึงได้ ผ่านการติดตั้ง solar บน
หลังคาในบริเวณสถานีบริการน้ำมันบางจาก และโรงพยาบาลที่อยู่รอบพื้นที่
โครงการ โดยกำหนดเป้าที่ 1 เมกะวัตต์ ซึ่งในปี 2566 ติดตั้งได้ 843 กิโลวัตต์  

Social Contribution (S – Bloomberg score 2023 : 2.78) :  

• สภาพแวดล้อมในการทำงานอยู่ในเกณฑ์มาตรฐาน และอุบัติเหตุจากการ
ทำงานเป็นศูนย์ โดยในปี 2566 มีผลการตรวจสอบสภาพแวดล้อมในสถาน
ประกอบการเป็นไปตามที่กฏหมายกำหนด และไม่มีอุบัติเหตุ หรือการเจ็บป่วย
ถึงขั้นหยุดงานและเสียชีวิตจากการทำงาน  

• กำหนดกรอบเป้าหมายคะแนนความพึงพอใจของพนักงานมากกว่า 72% และ
มีการจ้างงานในชุมชนรอบพื้นที่โรงไฟฟ้ามากกว่า 200 คน ซึ่งปี 2566 
สามารถบรรลุเป้าหมายโดยมีคะแนนความพึงพอใจที่ 74% และการจ้างงานใน
ชุมชนจำนวน 230 คน ผ่านโครงการ Good Job in the Village  

• ข้อร้องเรียนจากผู้มีส่วนได้เสียเป็นศูนย์ ไม่มีการใช้โฟมในอาคารสำนักงาน
ใหญ่ ลดการใช้ถุงพลาสติก ซึ่งบริษัทฯสามารถบรรเป้าหมายดังกล่าว 

Governance (G – Bloomberg score 2023 : 4.46) :  

• ตั้งเป้าได้คะแนนการกำกับดูแลกิจการ (CGR) มากกว่า 90% ซึ่งปี 2566 
BCPG ได้รับคะแนนดังกล่าวที่ 106% รวมทั้งยังได้รับการต่ออายุเป็นสมาชิก
แนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (CAC) ต่อเนื่องเป็น
ครั้งที่ 3 ซึ่งถือได้ว่าบรรลุเป้าหมายขององค์กรที่วางไว้  
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• ได้รับมอบรางวัลต่างๆ ในด้านการกำกับดูแลกิจการ เช่น รางวัล SET ESG 
Ratings ระดับ AA, รางวัล ESG100, โล่ประกาศเกียติคุณ องค์กรผู้นำด้าน
ก๊าซเรือนกระจก เป็นต้น 
 

กำลังการผลิตไฟฟ้า ณ ปัจจุบัน  สัดส่วนเมกกะวัตต์ในแต่ละประเภท 

  

 

 
ที่มา: BCPG    ที่มา: BCPG   

 
รายละเอียด ADDER ในแต่ละโครงการของ BCPG  ประเด็นความเส่ียง 

 

 1. ความลา่ช้าจากการก่อสร้างโรงไฟฟ้า อาจทำให้เกิด
ค่าใช้จ่ายมากกว่าที่คาดการณ ์(COST OVERRUN) 
กระทบตอ่ IRR ได ้

2. ความเสี่ยงจากการชำรุดอุปกรณ์ของเทคโนโลยทีี่ใช้ใน
การผลิตไฟฟ้า 

3.  การหยุดฉุกเฉนิของโรงไฟฟ้า (UNPLANNED 
SHUTDOWN) 

ที่มา: BCPG    ที่มา: BCPG   
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BCPG 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BCPG 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   


